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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH
 FUNDUSZE INWESTYCYJNE
 Fundusze podmiotów trzecich
 245.000 iShares $ High Yield Corporate Bond UCITS ETF USA USD  23.377.900  1,61

 FUNDUSZE INWESTYCYJNE OGÓŁEM  23.377.900  1,61

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU  
NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH ŁĄCZNIE  23.377.900  1,61

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE BĘDĄCE PRZEDMIOTEM OBROTU  
NA INNYM RYNKU REGULOWANYM

 AKCJE
 Transport lotniczy i logistyka
 97 CEVA Holdings LLC, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A-2 GBR USD 43.695 0,01
 45 CEVA Holdings LLC GBR USD  20.187  0,00

  63.882  0,01

 RAZEM AKCJE  63.882  0,01

 OBLIGACJE
 Papiery wartościowe zabezpieczone aktywami
 7.651.000 FNMA, 4,00%, 01/01/45 USA USD 8.094.671 0,56
 7.120.000 FNMA, 3,50%, 01/01/45 USA USD 7.344.098 0,51
 6.600.000 FNMA, 4,50%, 01/01/45 USA USD 7.126.993 0,50
 5.880.000 JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2006-CB17, AM,  

5,464%, 12/12/43 USA USD 5.920.142 0,41
 5.495.000 Greenwich Capital Commercial Funding Corp., 2006-GG7, AJ, FRN,  

5,826%, 10/07/38 † USA USD 5.319.193 0,37
 5.040.000 Core Industrial Trust, 2015-CALW, A, 144A, 3,04%, 10/02/34 USA USD 5.024.450 0,35
 4.748.000 GNMA II, SF, 3,50%, 01/01/45 USA USD 4.948.331 0,35
 4.500.000 Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2006-PW12, AJ, FRN,  

5,752%, 11/09/38 † USA USD 4.508.332 0,31
 4.370.000 Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2006-PW13, AJ, 5,611%,  

11/09/41 USA USD 4.420.561 0,31
 4.000.000 Eaton Vance CDO Ltd., 2014-1A, A, 144A, FRN, 1,771%, 15/07/26 † CYM USD 3.977.920 0,27
 3.731.000 Citigroup Commercial Mortgage Trust, 2007-C6, AM, FRN, 5,71%, 10/06/17 † USA USD 3.817.209 0,26
 3.808.000 Banc of America Commercial Mortgage Trust, 2006-4, AJ, 5,695%, 10/07/46 USA USD 3.802.513 0,26
 3.610.000 Morgan Stanley Capital I Trust, 2007-IQ16, AMA, FRN, 6,05%, 12/12/49 † USA USD 3.789.677 0,26
 3.610.000 Cumberland Park CDO Ltd., 2015-2A, B, 144A, FRN, 2,372%, 20/07/26 † CYM USD 3.577.257 0,25
 3.630.000 Atrium XI, 11A, C, 144A, FRN, 3,516%, 23/10/25 † CYM USD 3.569.052 0,25
 3.500.000 FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2014-DN1, M2, FRN,  

2,622%, 25/02/24 † USA USD 3.490.870 0,24
 3.084.000 FHLMC, 3,50%, 01/01/45 USA USD 3.173.868 0,22
 3.200.000 FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2014-HQ2, M2, FRN,  

2,622%, 25/09/24 † USA USD 3.168.874 0,22
 2.908.501 Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust, 2004-4, A6, FRN, 2,756%, 25/06/34 † USA USD 2.953.225 0,20
 2.800.000 FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2015-HQ1, M2, FRN,  

2,622%, 25/03/25 † USA USD 2.794.163 0,19
 2.760.000 Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2006-PW11, AJ, FRN,  

5,51%, 11/03/39 † USA USD 2.765.851 0,19
 3.340.000 Citigroup/Deutsche Bank Commercial Mortgage Trust, 2006-CD3, AJ, FRN,  

5,688%, 15/10/48 † USA USD 2.731.452 0,19
 2.452.493 Invitation Homes Trust, 2015-SFR1, A, 144A, FRN, 1,801%, 17/03/32 † USA USD 2.430.564 0,17
 2.170.000 Morgan Stanley Capital I Trust, 2007-IQ16, AM, FRN, 6,054%, 12/12/49 † USA USD 2.286.659 0,16
 2.088.786 Greenwich Capital Commercial Funding Corp., 2007-GG9, A4, 5,444%, 10/03/39 USA USD 2.136.780 0,15
 2.015.000 CSAIL Commercial Mortgage Trust, 2015-C1, A4, 3,505%, 15/04/50 USA USD 2.035.925 0,14
 1.924.051 Thornburg Mortgage Securities Trust, 2005-1, A3, FRN, 2,269%, 25/04/45 † USA USD 1.926.975 0,13
 1.900.000 Eleven Madison Trust Mortgage Trust, 2015-11MD, A, 144A, FRN, 3,555%, 10/09/35 † USA USD 1.919.912 0,13
 1.790.000 FHLMC, 4,00%, 01/01/45 USA USD 1.890.609 0,14
 1.790.000 LB-UBS Commercial Mortgage Trust, 2006-C4, AM, FRN, 5,84%, 15/06/38 † USA USD 1.821.577 0,13
 1.860.000 Atrium CDO Corp., 10A, C, 144A, FRN, 2,917%, 16/07/25 † USA USD 1.799.178 0,12
 1.830.000 Citigroup Commercial Mortgage Trust, 2015-GC27, A5, 3,137%, 10/02/48 USA USD 1.794.021 0,12
 1.880.000 BCAP LLC Trust, 2009-RR1, 2A2, 144A, FRN, 2,738%, 26/05/35 † USA USD 1.786.912 0,12
 1.820.000 JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2006-LDP7, AJ, FRN,  

5,909%, 15/04/45 † USA USD 1.681.028 0,12
 1.660.000 JPMBB Commercial Mortgage Securities Trust, 2015 C-28, A4, 3,227%, 15/10/48 USA USD 1.634.375 0,11
 1.530.000 Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2007-PW16, AM, FRN,  

5,722%, 11/06/40 † USA USD 1.594.010 0,11
 1.610.000 Citigroup Commercial Mortgage Trust, 2006-C5, AJ, 5,482%, 15/10/49 USA USD 1.577.671 0,11
 1.500.000 Catamaran CLO Ltd., 2013-1A, C, 144A, FRN, 2,923%, 27/01/25 † CYM USD 1.423.635 0,10
 1.430.000 Voya CLO Ltd., 2013-2A, B, 144A, FRN, 3,00%, 25/04/25 † USA USD 1.381.108 0,10
 1.300.000 G-Force LLC, 2005-RRA, C, 144A, 5,20%, 22/08/36 USA USD 1.265.466 0,09
 1.190.000 Greenwich Capital Commercial Funding Corp., 2007-GG9, AM, 5,475%, 10/03/39 USA USD 1.218.426 0,08
 1.281.467 Opteum Mortgage Acceptance Corp. Trust, 2005-4, 1APT, FRN, 0,732%, 25/11/35 † USA USD 1.214.399 0,08
 1.245.418 Structured Asset Mortgage Investments Trust, 2003-AR2, A1, FRN, 1,142%,  

19/12/33 † USA USD 1.204.242 0,08
 1.130.000 Banc of America Commercial Mortgage Trust, 2015-UBS7, A4, 3,705%, 15/09/48 USA USD 1.159.786 0,08
 1.176.471 Cent CLO LP, 2013-17A, D, 144A, FRN, 3,322%, 30/01/25 † USA USD 1.137.424 0,08
 1.000.000 Banc of America Commercial Mortgage Trust, 2015-UBS7, A3, 3,441%, 15/09/48 USA USD 1.001.993 0,07
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 Papiery wartościowe zabezpieczone aktywami (ciąg dalszy)
 1.000.000 Mountain View CLO II Ltd., 2006-2A, C, 144A, FRN, 1,021%, 12/01/21 † USA USD 961.880 0,07
 912.800 Eaton Vance CDO Ltd., 2014-1A, B, 144A, FRN, 2,371%, 15/07/26 † USA USD 899.765 0,06
 862.731 MortgageIT Trust, 2004-1, A2, FRN, 1,322%, 25/11/34 † USA USD 827.488 0,06
 744.974 FNMA, 5,00%, 01/08/40 USA USD 825.298 0,06
 803.782 Structured Asset Securities Corp., 2005-2XS, 2A2, FRN, 1,744%, 25/02/35 † USA USD 777.025 0,05
 761.965 MortgageIT Trust, 2005-5, A1, FRN, 0,682%, 25/12/35 † USA USD 695.518 0,05
 640.919 FNMA, 4,50%, 01/05/41 USA USD 693.617 0,05
 751.527 Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 2005-A6, 2A3, FRN, 0,802%, 25/08/35 † USA USD 687.033 0,05
 660.000 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust, 2014-LC16, A4, 3,548%, 15/08/50 USA USD 672.717 0,05
 666.081 Thornburg Mortgage Securities Trust, 2005-2, A1, FRN, 2,35%, 25/07/45 † USA USD 647.501 0,04
 695.778 Impac Secured Assets Trust, 2007-2, FRN, 0,672%, 25/04/37 † USA USD 647.149 0,04
 640.000 CIFC Funding Ltd., 2007-3A, A1J, 144A, FRN, 0,72%, 26/07/21 † USA USD 628.614 0,04
 565.000 Morgan Stanley Capital I Trust, 2006-HQ8, AJ, FRN, 5,511%, 12/03/44 † USA USD 564.278 0,04
 544.599 FNMA, 2,50%, 01/06/27 USA USD 553.437 0,04
 500.000 Cumberland Park CLO Ltd., 2015-2A, C, 144A, FRN, 3,122%, 20/07/26 † USA USD 485.755 0,03
 405.277 Greenwich Capital Commercial Funding Corp., 2006-GG7, A4, FRN,  

5,826%, 10/07/38 † USA USD 407.230 0,03
 380.000 Voya CLO Ltd., 2013-1A, B, 144A, FRN, 3,221%, 15/04/24 † CYM USD 374.186 0,03
 334.300 Eaton Vance CDO Ltd., 2014-1A, C, 144A, FRN, 3,321%, 15/07/26 † USA USD 328.192 0,02
 302.561 CT CDO IV Ltd., 2006-4A, A1, 144A, FRN, 0,712%, 20/10/43 † USA USD 301.958 0,02
 247.417 Westchester CLO Ltd., 2007-1A, A1A, 144A, FRN, 0,554%, 01/08/22 † USA USD 244.757 0,02
 217.147 FNMA, 5,50%, 01/07/38 USA USD 243.836 0,02
 179.768 FHLMC, 5,00%, 01/05/41 USA USD 197.251 0,01
 182.035 FHLMC, 4,50%, 01/09/40 USA USD 196.412 0,01
 159.337 FHLMC, 4,50%, 01/10/40 USA USD 171.923 0,01
 130.000 ARES CLO XII Ltd., 2007-12A, B, 144A, FRN, 1,393%, 25/11/20 † USA USD 128.603 0,01
 109.816 FNMA, 5,50%, 01/02/38 USA USD 122.922 0,01
 115.273 Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2004-W, A9, FRN, 2,754%, 25/11/34 † USA USD 117.506 0,01
 105.568 FNMA, 3,50%, 01/02/26 USA USD 110.795 0,01
 95.559 FNMA, 5,00%, 01/02/40 USA USD 106.761 0,01
 95.825 FHLMC, 5,00%, 01/03/28 USA USD 104.589 0,01
 91.337 FNMA, 5,50%, 01/09/23 USA USD 98.431 0,01
 76.966 FNMA, 6,00%, 01/02/37 USA USD 86.904 0,01
 88.014 Cent CDO Ltd., 2007-15A, A2B, 144A, FRN, 0,832%, 11/03/21 † USA USD 84.170 0,01
 58.930 FNMA, 6,00%, 01/05/38 USA USD 66.539 0,00
 60.000 ColumbusNova CLO Ltd., 2007-2A, A2, 144A, FRN, 1,321%, 15/10/21 † USA USD 59.117 0,00
 44.305 FNMA, 6,00%, 01/11/36 USA USD 50.160 0,00
 39.734 FNMA, 5,50%, 01/02/38 USA USD 44.423 0,00
 36.204 Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2007-3, 3A1, 5,50%, 25/04/37 USA USD 36.900 0,00
 30.236 GNMA, SF, 5,50%, 15/06/38 USA USD 34.473 0,00
 28.629 FHLMC, 6,00%, 01/11/37 USA USD 32.309 0,00
 26.712 FNMA, 6,00%, 01/11/37 USA USD 30.223 0,00
 25.807 FNMA, 5,50%, 01/03/34 USA USD 28.999 0,00
 25.132 FNMA, 6,00%, 01/12/37 USA USD 28.377 0,00
 26.556 FNMA, 4,50%, 01/05/24 USA USD 28.163 0,00
 24.014 FNMA, 5,50%, 01/12/37 USA USD 26.800 0,00
 23.332 FHLMC, 6,00%, 01/08/37 USA USD 26.524 0,00
 21.185 FNMA, 5,50%, 01/07/37 USA USD 23.707 0,00
 21.067 FHLMC, 5,50%, 01/11/37 USA USD 23.446 0,00
 23.235 Newcastle CDO IV Ltd., 2004-5A, 1, 144A, FRN, 0,934%, 24/12/39 † USA USD 23.130 0,00
 17.638 FHLMC, 6,00%, 01/01/38 USA USD 19.814 0,00
 15.890 FNMA, 6,00%, 01/12/36 USA USD 17.942 0,00
 14.412 FNMA, 6,50%, 01/08/36 USA USD 17.144 0,00
 15.034 FHLMC, 5,50%, 01/11/38 USA USD 16.608 0,00
 13.183 FNMA, 6,00%, 01/05/36 USA USD 14.932 0,00
 11.839 FNMA, 5,00%, 01/05/28 USA USD 13.026 0,00
 9.726 FNMA, 5,50%, 01/06/38 USA USD 10.837 0,00
 9.587 FNMA, 5,50%, 01/04/38 USA USD 10.680 0,00
 9.811 FNMA, 4,50%, 01/09/24 USA USD 10.593 0,00
 8.936 FNMA, 6,50%, 01/10/37 USA USD 10.218 0,00
 9.113 FNMA, 5,00%, 01/02/27 USA USD 10.027 0,00
 8.927 FNMA, 5,50%, 01/06/37 USA USD 9.978 0,00
 8.917 GNMA, SF, 5,00%, 15/06/37 USA USD 9.778 0,00
 8.476 FNMA, 5,00%, 01/07/23 USA USD 9.078 0,00
 8.188 FHLMC, 5,50%, 01/03/23 USA USD 8.943 0,00
 8.202 FHLMC, 5,50%, 01/05/22 USA USD 8.761 0,00
 7.131 FNMA, 5,00%, 01/07/40 USA USD 7.849 0,00
 6.752 FNMA, 6,50%, 01/11/36 USA USD 7.750 0,00
 6.296 FHLMC, 5,50%, 01/05/37 USA USD 7.005 0,00
 5.492 FNMA, 6,00%, 01/05/38 USA USD 6.209 0,00
 5.136 FHLMC, 5,00%, 01/02/23 USA USD 5.315 0,00
 4.381 FNMA, 5,00%, 01/01/24 USA USD 4.725 0,00
 4.460 FNMA, 4,50%, 01/07/23 USA USD 4.613 0,00
 4.033 FNMA, 5,50%, 01/11/36 USA USD 4.493 0,00
 3.546 FHLMC, 6,00%, 01/11/37 USA USD 3.994 0,00
 3.345 FHLMC, 6,00%, 01/02/39 USA USD 3.773 0,00
 3.353 FNMA, 5,00%, 01/12/23 USA USD 3.604 0,00
 2.912 FNMA, 5,50%, 01/07/37 USA USD 3.248 0,00
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 2.029 FNMA, 6,50%, 01/10/37 USA USD 2.321 0,00
 1.470 FNMA, 5,00%, 01/11/22 USA USD 1.584 0,00
 1.534 FNMA, 5,50%, 01/09/23 USA USD 1.566 0,00
 1.284 FNMA, 5,50%, 01/10/17 USA USD  1.317  0,00

  150.465.893 10,38

 Obligacje przedsiębiorstw
 6.500.000 Nippon Life Insurance Co., obligacja podporządkowana, 144A, 5,10% do 16/10/24,  

FRN po, 16/10/44 JPN USD 6.832.410 0,47
 6.500.000 The Goldman Sachs Group Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, M,  

5,375% do 10/05/20, FRN po, Wieczyste USA USD 6.467.500 0,45
 7.000.000 Deutsche Bank AG, obligacja podporządkowana, 4,296% do 24/05/23,  

FRN po, 24/05/28 DEU USD 6.425.300 0,44
 6.000.000 Baxalta Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,00%, 23/06/25 USA USD 5.952.480 0,41
 6.000.000 Fiat Chrysler Automobiles NV, obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 15/04/23 GBR USD 5.947.500 0,41
 6.000.000 AbbVie Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,60%, 14/05/25 USA USD 5.934.036 0,41
 6.500.000 International Game Technology PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

144A, 6,50%, 15/02/25 USA USD 5.752.500 0,40
 6.000.000 Zoetis Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,25%, 01/02/23 USA USD 5.739.072 0,40
 6.000.000 EDF SA, bilet podporządkowany, 144A, 5,25% do 29/01/23, FRN po, Wieczyste FRA USD 5.685.000 0,39
 5.500.000 Gilead Sciences Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,65%, 01/03/26 USA USD 5.555.759 0,38
 5.500.000 Marriott International Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,75%, 01/10/25 USA USD 5.421.229 0,37
 6.000.000 FMG Resources (Sierpniu 2006) Pty. Ltd., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

144A, 9,75%, 01/03/22 AUS USD 5.411.250 0,37
 5.500.000 INVISTA Finance LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A,  

4,25%, 15/10/19 USA USD 5.362.500 0,37
 5.500.000 Walgreens Boots Alliance Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,80%, 18/11/24 USA USD 5.350.042 0,37
 5.000.000 Hertz Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,25%, 15/10/22 USA USD 5.200.000 0,36
 5.000.000 Equinix Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 01/04/23 USA USD 5.125.000 0,35
 5.500.000 Energy Transfer Equity LP, obligacje uprzywilejowane, pierwszy zastaw,  

7,50%, 15/10/20 USA USD 5.115.000 0,35
 5.100.000 Morgan Stanley, obligacja podporządkowana drugorzędna, 5,55% do 15/07/20,  

FRN po, Wieczyste USA USD 5.106.375 0,35
 5.000.000 Wells Fargo & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, S, 5,90% do 15/06/24,  

FRN po, Wieczyste USA USD 5.056.250 0,35
 5.000.000 Actavis Funding SCS, obligacje uprzywilejowane, 3,80%, 15/03/25 USA USD 4.984.500 0,34
 4.500.000 Verizon Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,15%, 15/09/23 USA USD 4.955.413 0,34
 4.500.000 Netflix Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,875%, 15/02/25 USA USD 4.635.000 0,32
 4.500.000 CIT Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/08/22 USA USD 4.632.210 0,32
 6.500.000 Bombardier Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,50%, 15/03/25 CAN USD 4.582.500 0,32
 4.600.000 First Data Corp., drugi zastaw, 144A, 5,75%, 15/01/24 USA USD 4.542.500 0,31
 4.700.000 Apache Corp., obligacje uprzywilejowane, 2,625%, 15/01/23 USA USD 4.266.980 0,29
 4.000.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc., obligacje uprzywilejowane,  

drugi zastaw, 144A, 6,00%, 01/04/22 CAN USD 4.130.000 0,29
 4.400.000 Millicom International Cellular SA, obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,625%, 15/10/21 LUX USD 4.105.750 0,28
 4.000.000 Bank of America Corp., obligacja podporządkowana drugorzędna, M,  

8,125% do 15/05/18, FRN po, Wieczyste USA USD 4.075.000 0,28
 4.500.000 LUKOIL International Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 144A,  

4,563%, 24/04/23 RUS USD 4.052.812 0,28
 4.000.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp., obligacje uprzywilejowane,  

5,25%, 30/09/22 USA USD 4.050.000 0,28
 4.000.000 AerCap Ireland Capital Ltd./AerCap Global Aviation Trust, obligacje uprzywilejowane,  

4,25%, 01/07/20 NLD USD 4.037.500 0,28
 4.000.000 Exelon Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 3,95%, 15/06/25 USA USD 4.004.824 0,28
 5.000.000 InterGen NV, obligacja zabezpieczona, 144A, 7,00%, 30/06/23 NLD USD 3.987.500 0,28
 5.500.000 Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 15/11/22 USA USD 3.960.000 0,27
 4.000.000 CSC Holdings LLC, obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 15/11/21 USA USD 3.940.000 0,27
 4.000.000 AT&T Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,40%, 15/05/25 USA USD 3.852.472 0,27
 4.000.000 Univision Communications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 144A, 5,125%, 15/02/25 USA USD 3.810.000 0,26
 5.000.000 Williams Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 4,00%, 15/09/25 USA USD 3.751.210 0,26
 3.500.000 The Goodyear Tire & Rubber Co., obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 01/03/21 USA USD 3.692.500 0,25
 5.500.000 BMC Software Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,125%, 15/07/21 USA USD 3.678.125 0,25
 3.500.000 Citigroup Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,875%, 25/10/23 USA USD 3.623.448 0,25
 3.500.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 01/05/23 USA USD 3.605.000 0,25
 3.300.000 Wind Acquisition Finance SA, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

Regulacja S, 4,00%, 15/07/20 ITA EUR 3.586.865 0,25
 3.500.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,375%, 01/03/25 USA USD 3.552.500 0,25
 4.000.000 Martin Midstream Partners LP/Martin Midstream Finance Corp.,  

obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 15/02/21 USA USD 3.540.000 0,24
 6.000.000 Freeport-McMoRan Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,55%, 14/11/24 USA USD 3.465.000 0,24
 3.500.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane, 8,25%, 15/02/21 USA USD 3.386.250 0,23
 2.700.000 The Royal Bank of Scotland PLC, bilet podporządkowany, 6,934%, 09/04/18 GBR EUR 3.290.319 0,23
 3.500.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/01/19 USA USD 3.281.250 0,23
 3.500.000 Gaz Capital SA, (OJSC Gazprom), udział w pożyczkach, obligacje uprzywilejowane,  

144A, 3,85%, 06/02/20 RUS USD 3.259.375 0,22
 3.000.000 Wind Acquisition Finance SA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 7,00%, 23/04/21 ITA EUR 3.240.485 0,22

— Franklin Strategic Income Fund —

pobrano z mojeFundusze.pl



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Zestawienie inwestycji na dZień 31 grudnia 2015 r. (ciąg dalsZy)
(Waluta — usd)

www.franklintempleton.lu Niezbadane Sprawozdanie Półroczne 293

Noty objaśniające stanowią integralną część niniejszego sprawozdania finansowego.

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Liczba akcji  
lub wartość  
nominalna Opis

Kod
kraju

Waluta
obrotu

Wartość  
rynkowa

%
aktywów 

netto

— Franklin Strategic Income Fund —

 Obligacje przedsiębiorstw (ciąg dalszy)
 4.000.000 ArcelorMittal, obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 01/03/21 LUX USD 3.239.560 0,22
 2.900.000 Blue Cube Spinco Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 10,00%, 15/10/25 USA USD 3.204.500 0,22
 3.000.000 Gannett Co. Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,375%, 15/10/23 USA USD 3.172.500 0,22
 4.500.000 The Chemours Co., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,625%, 15/05/23 USA USD 3.172.500 0,22
 3.000.000 Wells Fargo & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, 5,875% do 15/06/25,  

FRN po, Wieczyste USA USD 3.161.250 0,22
 4.000.000 Intelsat Jackson Holdings SA, obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 01/08/23 LUX USD 3.150.000 0,22
 3.200.000 Owens-Brockway Glass Container Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

5,00%, 15/01/22 USA USD 3.140.000 0,22
 3.000.000 PBF Holding Co. LLC, pierwszy zastaw, 8,25%, 15/02/20 USA USD 3.120.000 0,22
 3.000.000 Biogen Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,625%, 15/09/22 USA USD 3.038.070 0,21
 2.000.000 Virgin Media Finance PLC, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 6,375%, 15/10/24 GBR GBP 2.997.646 0,21
 2.900.000 Qorvo Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/12/25 USA USD 2.994.250 0,21
 3.000.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp., obligacje uprzywilejowane,  

144A, 5,375%, 01/05/25 USA USD 2.992.500 0,21
 3.000.000 JPMorgan Chase & Co., bilet podporządkowany, 3,875%, 10/09/24 USA USD 2.991.216 0,21
 3.000.000 Post Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,00%, 15/12/22 USA USD 2.951.250 0,20
 4.500.000 First Quantum Minerals Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 15/02/21 CAN USD 2.846.250 0,20
 3.000.000 Cencosud SA, obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,875%, 20/01/23 CHL USD 2.839.440 0,20
 2.400.000 Ceramtec Group GmbH, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 8,25%, 15/08/21 DEU EUR 2.825.336 0,20
 3.000.000 Cencosud SA, obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,15%, 12/02/25 CHL USD 2.822.895 0,19
 2.800.000 Grifols Worldwide Operations Ltd., obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 01/04/22 USA USD 2.821.000 0,19
 3.200.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,30%, 01/06/25 USA USD 2.771.424 0,19
 2.700.000 Post Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 01/12/21 USA USD 2.760.750 0,19
 2.500.000 MetLife Inc., bilet podporządkowany drugorzędny, 6,40% do 15/12/36,  

FRN po, 15/12/66 USA USD 2.737.500 0,19
 2.800.000 Alere Inc., bilet podporządkowany pierwszorzędny, 6,50%, 15/06/20 USA USD 2.702.000 0,19
 2.500.000 Bank of America Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,65%, 01/05/18 USA USD 2.689.692 0,19
 2.600.000 MetLife Inc., bilet podporządkowany drugorzędny, 5,25% do 15/06/20,  

FRN po, Wieczyste USA USD 2.652.000 0,18
 2.600.000 Time Warner Cable Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,00%, 01/09/21 USA USD 2.628.415 0,18
 2.700.000 Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 01/03/19 USA USD 2.558.250 0,18
 3.000.000 Digicel Group Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,00%, 15/04/21 BMU USD 2.551.875 0,18
 3.000.000 Stena International SA, obligacja zabezpieczona, 144A, 5,75%, 01/03/24 SWE USD 2.540.625 0,18
 2.500.000 Bank of America Corp., obligacja podporządkowana drugorzędna, AA,  

6,10% do 17/03/25, FRN po, Wieczyste USA USD 2.537.500 0,18
 2.900.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/03/23 USA USD 2.523.000 0,17
 2.500.000 Kinder Morgan Finance Co. LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A,  

6,00%, 15/01/18 USA USD 2.522.065 0,17
 2.500.000 Sirius XM Radio Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,375%, 15/04/25 USA USD 2.521.875 0,17
 2.500.000 JBS USA LLC/Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,25%, 01/02/20 USA USD 2.512.500 0,17
 2.500.000 DaVita HealthCare Partners Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 15/07/24 USA USD 2.504.688 0,17
 2.500.000 Virgin Media Secured Finance PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

pierwszy zastaw, 144A, 5,50%, 15/01/25 GBR USD 2.503.125 0,17
 2.500.000 Unitymedia KabelBW GmbH, obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,125%, 15/01/25 DEU USD 2.482.813 0,17
 2.500.000 Jaguar Holding Co. II/Pharmaceutical Product Development LLC,  

obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,375%, 01/08/23 USA USD 2.443.750 0,17
 3.000.000 Glencore Finance Canada Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,95%, 15/11/21 CHE USD 2.417.922 0,17
 2.500.000 Cemex SAB de CV, obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,875%, 25/03/19 MEX USD 2.384.375 0,16
 2.400.000 Endo Finance LLC/Endo Ltd./Endo Finco Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,00%, 01/02/25 USA USD 2.376.000 0,16
 2.500.000 CenturyLink Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 01/12/23 USA USD 2.353.125 0,16
 2.400.000 CommScope Technologies Finance LLC, obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,00%, 15/06/25 USA USD 2.316.000 0,16
 2.500.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, pierwszy zastaw, 5,625%, 01/02/21 USA USD 2.312.500 0,16
 2.300.000 Sempra Energy, obligacje uprzywilejowane, 3,75%, 15/11/25 USA USD 2.300.444 0,16
 2.600.000 Wynn Macau Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,25%, 15/10/21 MAC USD 2.294.500 0,16
 2.900.000 Clayton Williams Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,75%, 01/04/19 USA USD 2.251.125 0,16
 2.500.000 Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance Corp., obligacje uprzywilejowane,  

5,00%, 01/10/22 USA USD 2.218.728 0,15
 3.300.000 CONSOL Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,00%, 01/04/23 USA USD 2.211.000 0,15
 2.200.000 Constellation Brands Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,25%, 01/05/23 USA USD 2.205.500 0,15
 2.000.000 Royal Bank of Scotland Group PLC, bilet podporządkowany, 6,125%, 15/12/22 GBR USD 2.178.750 0,15
 2.700.000 WPX Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,25%, 01/08/23 USA USD 2.166.750 0,15
 2.300.000 Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh MP Holdings USA Inc.,  

obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,00%, 30/06/21 LUX USD 2.156.250 0,15
 2.100.000 Hologic Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,25%, 15/07/22 USA USD 2.149.875 0,15
 2.000.000 Alcatel-Lucent USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 15/11/20 FRA USD 2.115.000 0,15
 3.000.000 iHeartCommunications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

pierwszy zastaw, 9,00%, 01/03/21 USA USD 2.103.750 0,15
 2.000.000 Sirius XM Radio Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,00%, 15/07/24 USA USD 2.095.000 0,14
 2.500.000 Cemex SAB de CV, pierwszy zastaw, 144A, 5,70%, 11/01/25 MEX USD 2.090.625 0,14
 2.000.000 Neuberger Berman Group LLC/Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

5,875%, 15/03/22 USA USD 2.082.500 0,14
 2.500.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 25/03/24 USA USD 2.046.875 0,14
 1.800.000 Avis Budget Finance PLC, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 6,00%, 01/03/21 USA EUR 2.024.906 0,14
 2.000.000 Sealed Air Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,875%, 01/12/22 USA USD 2.012.500 0,14
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 Obligacje przedsiębiorstw (ciąg dalszy)
 2.000.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 144A, 4,625%, 15/01/22 CAN USD 2.010.000 0,14
 2.000.000 Sealed Air Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,125%, 01/12/24 USA USD 2.010.000 0,14
 6.000.000 Texas Competitive Electric Holdings Co. LLC/Texas Competitive Electric  

Holdings Finance Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  
144A, 11,50%, 01/10/20 * USA USD 2.010.000 0,14

 2.000.000 JPMorgan Chase & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, R,  
6,00% do 01/08/23, FRN po, Wieczyste USA USD 2.002.208 0,14

 2.500.000 Barminco Finance Pty. Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 9,00%, 01/06/18 AUS USD 2.001.250 0,14
 2.000.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw, 5,00%, 15/03/24 USA USD 2.000.000 0,14
 2.000.000 Wells Fargo & Co., obligacje uprzywilejowane, 2,60%, 22/07/20 USA USD 1.997.000 0,14
 2.000.000 Citigroup Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, O, 5,875% do 27/03/20,  

FRN po, Wieczyste USA USD 1.987.500 0,14
 1.900.000 Gannett Co. Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 15/07/20 USA USD 1.976.000 0,14
 2.000.000 JPMorgan Chase & Co., bilet podporządkowany, 3,375%, 01/05/23 USA USD 1.969.902 0,14
 2.000.000 Morgan Stanley, obligacja podporządkowana, 3,95%, 23/04/27 USA USD 1.946.362 0,13
 2.000.000 Valeant Pharmaceuticals International, obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,375%, 15/10/20 CAN USD 1.940.000 0,13
 2.100.000 Steel Dynamics Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 01/10/24 USA USD 1.921.500 0,13
 1.900.000 Prudential Financial Inc., 3,50%, 15/05/24 USA USD 1.912.844 0,13
 2.000.000 CHS/Community Health Systems Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 01/02/22 USA USD 1.907.500 0,13
 2.100.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/11/24 USA USD 1.874.250 0,13
 1.800.000 Toll Brothers Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,625%, 15/01/24 USA USD 1.872.000 0,13
 2.000.000 Energy Transfer Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 5,20%, 01/02/22 USA USD 1.871.170 0,13
 1.800.000 AerCap Ireland Capital Ltd./AerCap Global Aviation Trust, obligacje uprzywilejowane,  

5,00%, 01/10/21 NLD USD 1.864.125 0,13
 2.000.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

5,625%, 01/12/21 USA USD 1.850.000 0,13
 4.100.000 CGG SA, obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 01/06/21 FRA USD 1.845.000 0,13
 2.000.000 Novelis Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,75%, 15/12/20 CAN USD 1.845.000 0,13
 1.900.000 DaVita HealthCare Partners Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 01/05/25 USA USD 1.838.250 0,13
 2.000.000 JBS USA LLC/Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,875%, 15/07/24 USA USD 1.820.000 0,13
 1.800.000 Endo Finance LLC/Endo Ltd./Endo Finco Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,00%, 15/07/23 USA USD 1.800.000 0,12
 1.800.000 Sempra Energy, obligacje uprzywilejowane, 3,55%, 15/06/24 USA USD 1.793.466 0,12
 2.100.000 CenturyLink Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,625%, 01/04/25 USA USD 1.782.375 0,12
 2.000.000 Calpine Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 15/01/25 USA USD 1.772.500 0,12
 2.000.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, pierwszy zastaw, 5,625%, 15/04/23 USA USD 1.765.000 0,12
 1.900.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc., bilet podporządkowany pierwszorzędny,  

7,625%, 15/03/20 USA USD 1.762.250 0,12
 3.450.000 Linn Energy LLC/Finance Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

drugi zastaw, 144A, 12,00%, 15/12/20 USA USD 1.759.500 0,12
 2.000.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 5,75%, 15/05/24 USA USD 1.750.000 0,12
 3.490.000 Chesapeake Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,  

8,00%, 15/12/22 USA USD 1.727.550 0,12
 3.528.000 CHC Helicopter SA, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  

9,25%, 15/10/20 CAN USD 1.711.080 0,12
 1.500.000 U.S. Coatings Acquisition Inc./Flash Dutch 2 BV, obligacje uprzywilejowane,  

Regulacja S, 5,75%, 01/02/21 USA EUR 1.695.568 0,12
 3.000.000 Sanchez Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 15/01/23 USA USD 1.635.000 0,11
 1.500.000 Citigroup Inc., obligacja podporządkowana, 5,50%, 13/09/25 USA USD 1.632.408 0,11
 1.600.000 E*TRADE Financial Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,625%, 15/09/23 USA USD 1.630.000 0,11
 2.500.000 First Quantum Minerals Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 15/02/20 CAN USD 1.625.000 0,11
 2.000.000 ArcelorMittal, obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 25/02/22 LUX USD 1.616.250 0,11
 1.800.000 Wynn Las Vegas LLC/Wynn Las Vegas Capital Corp., obligacje uprzywilejowane,  

144A, 5,50%, 01/03/25 USA USD 1.611.000 0,11
 1.500.000 Bank of America Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,40%, 28/08/17 USA USD 1.607.397 0,11
 2.100.000 Caesars Entertainment Operating Co. Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 9,00%, 15/02/20 * USA USD 1.606.500 0,11
 4.500.000 W&T Offshore Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,50%, 15/06/19 USA USD 1.597.500 0,11
 3.018.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,  

8,00%, 15/12/22 USA USD 1.595.768 0,11
 2.300.000 iHeartCommunications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 9,00%, 15/09/22 USA USD 1.595.625 0,11
 1.500.000 Dollar Tree Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,75%, 01/03/23 USA USD 1.571.250 0,11
 1.900.000 Frontier Communications Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,875%, 15/01/27 USA USD 1.567.500 0,11
 2.500.000 CONSOL Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/04/22 USA USD 1.562.500 0,11
 1.600.000 KB Home, obligacje uprzywilejowane, 4,75%, 15/05/19 USA USD 1.560.000 0,11
 1.500.000 MGM Resorts International, obligacje uprzywilejowane, 6,625%, 15/12/21 USA USD 1.543.125 0,11
 1.500.000 JPMorgan Chase & Co., obligacje uprzywilejowane, 3,25%, 23/09/22 USA USD 1.511.106 0,10
 1.500.000 Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,125%, 01/04/22 USA USD 1.503.750 0,10
 1.500.000 CHS/Community Health Systems Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 15/07/20 USA USD 1.501.875 0,10
 1.500.000 KB Home, obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 15/09/22 USA USD 1.500.000 0,10
 1.500.000 MGM Resorts International, obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 15/03/23 USA USD 1.492.500 0,10
 1.600.000 Steel Dynamics Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 01/10/21 USA USD 1.488.000 0,10
 1.500.000 KB Home, obligacje uprzywilejowane, 7,00%, 15/12/21 USA USD 1.486.875 0,10
 1.500.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 01/02/25 USA USD 1.483.125 0,10

— Franklin Strategic Income Fund —
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 Obligacje przedsiębiorstw (ciąg dalszy)
 2.000.000 Glencore Funding LLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,125%, 30/05/23 CHE USD 1.477.230 0,10
 1.500.000 Citigroup Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, M, 6,30% do 15/05/24,  

FRN po, Wieczyste USA USD 1.464.375 0,10
 2.000.000 Glencore Funding LLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,625%, 29/04/24 CHE USD 1.462.366 0,10
 1.500.000 Univision Communications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 144A, 5,125%, 15/05/23 USA USD 1.451.250 0,10
 1.600.000 Calpine Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 15/01/23 USA USD 1.444.000 0,10
 1.400.000 Argos Merger Sub Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,125%, 15/03/23 USA USD 1.391.600 0,10
 1.500.000 Meritor Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 15/06/21 USA USD 1.387.500 0,10
 1.500.000 Florida East Coast Holdings Corp., obligacje uprzywilejowane, pierwszy zastaw,  

144A, 6,75%, 01/05/19 USA USD 1.376.250 0,10
 2.000.000 Edcon Ltd., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, Regulacja S, 9,50%, 01/03/18 ZAF EUR 1.330.656 0,09
 1.500.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

5,50%, 01/03/23 USA USD 1.327.500 0,09
 1.500.000 CSC Holdings LLC, obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 01/06/24 USA USD 1.320.000 0,09
 1.500.000 Intelsat Jackson Holdings SA, obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 15/10/20 LUX USD 1.312.500 0,09
 1.500.000 JBS USA LLC/Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,75%, 15/06/25 USA USD 1.312.500 0,09
 1.300.000 First Data Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/12/23 USA USD 1.303.250 0,09
 1.300.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane, 8,50%, 15/05/18 USA USD 1.287.000 0,09
 1.300.000 Novelis Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,375%, 15/12/17 CAN USD 1.270.750 0,09
 1.200.000 Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 9,00%, 15/11/18 USA USD 1.266.000 0,09
 1.040.000 KM Germany Holdings GmbH, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, Regulacja S, 8,75%, 15/12/20 DEU EUR 1.222.900 0,08
 1.200.000 21st Century Fox America Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,00%, 15/09/22 USA USD 1.184.371 0,08
 1.400.000 Frontier Communications Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,625%, 15/04/24 USA USD 1.183.000 0,08
 6.000.000 Peabody Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,  

10,00%, 15/03/22 USA USD 1.170.000 0,08
 1.100.000 The Goodyear Tire & Rubber Co., obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 15/11/23 USA USD 1.133.000 0,08
 972.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG/Unitymedia NRW GmbH,  

obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw, Regulacja S,  
5,75%, 15/01/23 DEU EUR 1.121.825 0,08

 1.100.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw, 5,25%, 15/04/25 USA USD 1.111.000 0,08
 1.200.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 25/03/21 USA USD 1.072.500 0,07
 3.000.000 EnQuest PLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 15/04/22 GBR USD 1.061.250 0,07
 1.000.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,45%, 15/06/18 USA USD 1.055.000 0,07
 1.000.000 E*TRADE Financial Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 15/11/22 USA USD 1.050.000 0,07
 1.000.000 Post Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,75%, 15/03/24 USA USD 1.050.000 0,07
 1.000.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,542%, 28/04/20 USA USD 1.045.000 0,07
 1.000.000 DaVita HealthCare Partners Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 15/08/22 USA USD 1.033.750 0,07
 961.000 Calpine Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, 144A, 7,875%, 15/01/23 USA USD 1.028.270 0,07
 1.000.000 Citigroup Inc., bilet podporządkowany, 4,05%, 30/07/22 USA USD 1.023.063 0,07
 1.000.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 15/01/24 USA USD 1.022.500 0,07
 1.100.000 Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 15/06/23 USA USD 1.022.313 0,07
 5.500.000 BreitBurn Energy Partners LP/BreitBurn Finance Corp., obligacje uprzywilejowane,  

7,875%, 15/04/22 USA USD 1.017.500 0,07
 1.000.000 CHS/Community Health Systems Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,00%, 15/11/19 USA USD 1.012.500 0,07
 1.000.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane, 9,00%, 15/04/19 USA USD 987.500 0,07
 1.300.000 Caesars Entertainment Operating Co. Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 11,25%, 01/06/17 * USA USD 981.500 0,07
 1.000.000 Virgin Media Secured Finance PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

144A, 5,25%, 15/01/26 GBR USD 971.875 0,07
 1.500.000 Oasis Petroleum Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 15/03/22 USA USD 967.500 0,07
 1.500.000 Intelsat Jackson Holdings SA, obligacje uprzywilejowane, 6,625%, 15/12/22 LUX USD 963.750 0,07
 1.000.000 Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance Corp.,  

obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 01/03/22 USA USD 943.829 0,07
 1.000.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/07/22 USA USD 935.000 0,06
 1.000.000 Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 01/03/19 USA USD 927.500 0,06
 900.000 Ardagh Packaging Finance PLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 9,125%, 15/10/20 LUX USD 927.000 0,06
 1.500.000 Sanchez Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,75%, 15/06/21 USA USD 922.500 0,06
 1.000.000 CenturyLink Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,80%, 15/03/22 USA USD 920.250 0,06
 1.300.000 Navistar International Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,25%, 01/11/21 USA USD 871.000 0,06
 1.000.000 Cemex SAB de CV, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw,  

144A, 6,125%, 05/05/25 MEX USD 859.375 0,06
 900.000 JPMorgan Chase & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, V,  

5,00% do 30/07/19, FRN po, Wieczyste USA USD 856.125 0,06
 1.000.000 Stena AB, obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/02/24 SWE USD 855.000 0,06
 1.000.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 144A, 5,625%, 01/03/25 USA USD 850.000 0,06
 800.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 15/01/22 USA USD 824.000 0,06
 800.000 Access Midstream Partner LP/ACMP Finance Corp., obligacje uprzywilejowane,  

6,125%, 15/07/22 USA USD 757.995 0,05
 1.000.000 iHeartCommunications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 9,00%, 15/12/19 USA USD 743.750 0,05
 640.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG/Unitymedia NRW GmbH,  

obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw, Regulacja S,  
5,625%, 15/04/23 DEU EUR 737.346 0,05

 1.000.000 Sprint Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 15/06/24 USA USD 732.500 0,05
 700.000 Barry Callebaut Services SA, obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,50%, 15/06/23 BEL USD 728.000 0,05
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 700.000 Calpine Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw, 144A,  

5,875%, 15/01/24 USA USD 721.000 0,05
 700.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, pierwszy zastaw, 5,75%, 15/10/20 USA USD 713.783 0,05
 700.000 Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/03/20 USA USD 703.500 0,05
 700.000 TransDigm Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, 6,50%, 15/07/24 USA USD 699.650 0,05
 2.000.000 Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

prawo zastawu w trzeciej kolejności, 144A, 13,00%, 15/02/22 USA USD 690.000 0,05
 800.000 Cemex Finance LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  

144A, 6,00%, 01/04/24 MEX USD 689.500 0,05
 700.000 TransDigm Inc., bilet podporządkowany pierwszorzędny, 6,00%, 15/07/22 USA USD 687.750 0,05
 1.000.000 The Chemours Co., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 15/05/25 USA USD 685.000 0,05
 900.000 Sprint Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,875%, 15/09/23 USA USD 678.150 0,05
 800.000 Digicel Group Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 01/03/23 BMU USD 673.224 0,05
 900.000 ArcelorMittal, obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 01/06/25 LUX USD 659.250 0,05
 600.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,00%, 15/06/17 USA USD 618.275 0,04
 600.000 Sealed Air Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,50%, 15/09/25 USA USD 613.500 0,04
 600.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,125%, 15/04/25 USA USD 537.000 0,04
 1.800.000 Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,875%, 15/05/21 USA USD 531.000 0,04
 500.000 CIT Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 15/05/20 USA USD 525.000 0,04
 500.000 Constellation Brands Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,75%, 01/12/25 USA USD 510.625 0,04
 500.000 Owens-Brockway Glass Container Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

5,875%, 15/08/23 USA USD 508.438 0,04
 500.000 Royal Bank of Scotland Group PLC, bilet podporządkowany, 5,125%, 28/05/24 GBR USD 507.813 0,04
 500.000 JPMorgan Chase & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, X,  

6,10% do 01/10/24, FRN po, Wieczyste USA USD 503.175 0,03
 500.000 Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,375%, 15/08/17 USA USD 495.000 0,03
 500.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 15/11/22 USA USD 489.375 0,03
 3.000.000 Penn Virginia Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,50%, 01/05/20 USA USD 487.500 0,03
 500.000 TransDigm Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, 144A, 6,50%, 15/05/25 USA USD 486.250 0,03
 500.000 Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh MP Holdings USA Inc.,  

obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 31/01/21 LUX USD 485.000 0,03
 500.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw,  

144A, 5,625%, 15/11/23 USA USD 458.067 0,03
 1.000.000 CGG SA, obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 15/01/22 FRA USD 449.375 0,03
 500.000 Intelsat Jackson Holdings SA, obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 01/04/21 LUX USD 437.500 0,03
 1.500.000 Energy XXI Gulf Coast Inc., obligacje uprzywilejowane, 9,25%, 15/12/17 USA USD 427.500 0,03
 400.000 Cablevision Systems Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,625%, 15/09/17 USA USD 422.000 0,03
 500.000 Digicel Group Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,25%, 30/09/20 BMU USD 412.500 0,03
 600.000 Florida East Coast Holdings Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 9,75%, 01/05/20 USA USD 411.000 0,03
 400.000 CHS/Community Health Systems Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 5,125%, 15/08/18 USA USD 404.000 0,03
 400.000 Gannett Co. Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,50%, 15/09/24 USA USD 401.000 0,03
 400.000 JBS USA LLC/Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,25%, 01/06/21 USA USD 399.000 0,03
 400.000 Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh MP Holdings USA Inc.,  

obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,25%, 31/01/19 LUX USD 386.000 0,03
 1.500.000 CHC Helicopter SA, obligacje uprzywilejowane, 9,375%, 01/06/21 CAN USD 382.500 0,03
 500.000 Digicel Group Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,125%, 01/04/22 BMU USD 378.750 0,03
 1.500.000 Chaparral Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,25%, 01/09/21 USA USD 367.500 0,03
 3.000.000 Midstates Petroleum Co. Inc./LLC, obligacje uprzywilejowane, 9,25%, 01/06/21 USA USD 360.000 0,02
 1.000.000 Energy XXI Gulf Coast Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, drugi zastaw,  

144A, 11,00%, 15/03/20 USA USD 352.500 0,02
 3.000.000 Energy XXI Gulf Coast Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 15/03/24 USA USD 345.000 0,02
 300.000 Equinix Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/01/26 USA USD 309.750 0,02
 454.000 Freeport-McMoRan Oil & Gas LLC/FCX Oil & Gas Inc., obligacje uprzywilejowane,  

6,875%, 15/02/23 USA USD 287.155 0,02
 900.000 Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 9,75%, 15/07/20 USA USD 265.500 0,02
 264.706 Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh MP Holdings USA Inc.,  

obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 15/11/20 LUX USD 261.397 0,02
 1.000.000 Chaparral Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 9,875%, 01/10/20 USA USD 255.000 0,02
 804.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 15/11/24 USA USD 247.230 0,02
 1.000.000 Chaparral Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,625%, 15/11/22 USA USD 235.000 0,02
 200.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 15/09/20 USA USD 199.399 0,01
 200.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A, 5,00%, 15/02/21 USA USD 190.329 0,01
 200.000 Frontier Communications Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 15/01/23 USA USD 173.500 0,01
 146.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 7,125%, 15/04/19 USA USD 148.920 0,01
 322.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/09/21 USA USD 103.040 0,01
 100.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane, 9,875%, 15/08/19 USA USD 100.875 0,01
 600.000 Energy XXI Gulf Coast Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 15/12/21 USA USD 68.250 0,00
 270.000 Verso Paper Holdings LLC/Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 11,75%, 15/01/19 USA USD  40.500  0,00

  588.246.264 40,59
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 408.308.708 Rzad Urugwaju, obligacje uprzywilejowane, powiązany z indeksami giełdowymi,  

4,375%, 15/12/28 URY UYU 12.386.433 0,85
 12.150.000 Bilet skarbowy USA, 2,00%, 31/05/21 USA USD 12.237.310 0,84
 8.000.000 Obligacja Skarbowa USA, 6,25%, 15/08/23 USA USD 10.333.448 0,71
 1.750.000 Rząd Meksyku, obligacje uprzywilejowane, M, 5,00%, 15/06/17 MEX MXN 10.305.962 0,71
 7.000.000 Obligacja Skarbowa USA, 6,50%, 15/11/26 USA USD 9.800.364 0,68
 40.600.000 Rząd Malezji, obligacje uprzywilejowane, 4,012%, 15/09/17 MYS MYR 9.644.710 0,67
 35.500.000 Rząd Malezji, obligacje uprzywilejowane, 3,394%, 15/03/17 MYS MYR 8.339.585 0,57
 7.000.000 Port Authority of New York and New Jersey Revenue, Skonsolidowane,  

Sto dziewięćdziesiąta pierwsza seria, 4,823%, 01/06/45 USA USD 7.176.890 0,49
 6.665.000 Rząd Serbii, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 4,875%, 25/02/20 SRB USD 6.840.190 0,47
 7.500.000.000 Koreańskie stabilizacyjne obligacje pieniężne, obligacje uprzywilejowane,  

1,56%, 02/10/17 KOR KRW 6.373.995 0,44
 6.000.000 Bilet skarbowy USA, 2,50%, 15/05/24 USA USD 6.131.568 0,42
 6.000.000 Bilet skarbowy USA, 2,375%, 15/08/24 USA USD 6.063.072 0,42
 80.000.000.000 Rząd Indonezji, obligacje uprzywilejowane, FR70, 8,375%, 15/03/24 IDN IDR 5.657.296 0,39
 78.000.000.000 Rząd Indonezji, obligacje uprzywilejowane, FR53, 8,25%, 15/07/21 IDN IDR 5.535.356 0,38
 21.000 Nota Do Tesouro Nacional, obligacje uprzywilejowane, 10,00%, 01/01/19 BRA BRL 4.557.506 0,31
 17.500 Nota Do Tesouro Nacional, 10,00%, 01/01/17 BRA BRL 4.205.275 0,29
 129.500.000 Uruguay Notas del Tesoro, 7, 13,25%, 08/04/18 URY UYU 4.145.212 0,29
 4.000.000 Florida State Hurricane Catastrophe Fund Finance Corp. Revenue, seria A,  

2,995%, 01/07/20 USA USD 4.058.080 0,28
 3.565.000 New York City Municipal Water Finance Authority Water and Sewer System Revenue,  

Druga uchwała ogólna, Rok podatkowy 2014, Refundacja, seria BB, 5,00%, 15/06/46 USA USD 4.042.389 0,28
 70.000.000.000 Rząd Indonezji, 6,125%, 15/05/28 IDN IDR 4.000.444 0,28
 5.850.000 Puerto Rico Electric Power Authority Power Revenue, seria A, 6,75%, 01/07/36 USA USD 3.795.187 0,26
 5.490 Nota Do Tesouro Nacional, powiązany z indeksami giełdowymi, 6,00%, 15/08/18 BRA BRL 3.763.917 0,26
 5.500 Nota Do Tesouro Nacional, powiązany z indeksami giełdowymi, 6,00%, 15/05/23 BRA BRL 3.567.514 0,25
 3.200.000 Massachusetts State GO, Skonsolidowana pożyczka z 2014 r., seria A,  

4,50%, 01/12/43 USA USD 3.429.184 0,24
 3.000.000 Rząd Węgier, 5,375%, 21/02/23 HUN USD 3.273.600 0,23
 2.900.000 Nassau County GO, Obligacje na cele ogólnorozwojowe, seria B, 5,00%, 01/04/43 USA USD 3.201.165 0,22
 442.800 Rząd Meksyku, 7,75%, 14/12/17 MEX MXN 2.748.803 0,19
 75.852.690 Rzad Urugwaju, obligacje uprzywilejowane, powiązany z indeksami giełdowymi,  

5,00%, 14/09/18 URY UYU 2.534.580 0,17
 9.700.000 Rząd Polski, FRN, 1,79%, 25/01/21 † POL PLN 2.435.614 0,17
 12.000 Nota Do Tesouro Nacional, 10,00%, 01/01/23 BRA BRL 2.271.764 0,16
 2.000.000 Rząd Serbii, Regulacja S, 7,25%, 28/09/21 SRB USD 2.269.830 0,16
 7.160.000 Rząd Polski, 5,75%, 23/09/22 POL PLN 2.173.143 0,15
 2.000.000 Bilet skarbowy USA, 3,75%, 15/11/18 USA USD 2.141.216 0,15
 1.900.000 Bilet skarbowy USA, 3,625%, 15/02/21 USA USD 2.066.810 0,14
 1.957.072 Bilet skarbowy USA, powiązany z indeksami giełdowymi, 1,125%, 15/01/21 USA USD 2.017.591 0,14
 3.000.000 Puerto Rico Electric Power Authority Power Revenue, seria XX, 5,25%, 01/07/40 USA USD 1.927.500 0,13
 9.500 Nota Do Tesouro Nacional, 10,00%, 01/01/21 BRA BRL 1.908.792 0,13
 1.923.000 Rząd Ukrainy, Regulacja S, 7,75%, 01/09/23 UKR USD 1.722.864 0,12
 1.923.000 Rząd Ukrainy, Regulacja S, 7,75%, 01/09/24 UKR USD 1.710.951 0,12
 1.923.000 Rząd Ukrainy, Regulacja S, 7,75%, 01/09/25 UKR USD 1.700.442 0,12
 1.923.000 Rząd Ukrainy, Regulacja S, 7,75%, 01/09/26 UKR USD 1.682.327 0,12
 1.923.000 Rząd Ukrainy, Regulacja S, 7,75%, 01/09/27 UKR USD 1.679.904 0,12
 1.500.000 Nassau County GO, Obligacje na cele ogólnorozwojowe, seria B, 5,00%, 01/04/39 USA USD 1.669.005 0,11
 3.904.000 Rząd Ukrainy, Regulacja S, FRN, 0,00%, 31/05/40 † UKR USD 1.576.240 0,11
 1.500.000 Bilet skarbowy USA, 2,00%, 31/10/21 USA USD 1.504.695 0,10
 1.623.000 Rząd Ukrainy, Regulacja S, 7,75%, 01/09/22 UKR USD 1.476.508 0,10
 1.100.000 Illinois State GO, Obligacje Build America, 7,35%, 01/07/35 USA USD 1.206.744 0,08
 16.920.000.000 Rząd Indonezji, FR61, 7,00%, 15/05/22 IDN IDR 1.123.194 0,08
 1.000.000 Bilet skarbowy USA, 3,125%, 15/05/19 USA USD 1.055.721 0,07
 1.000.000 Rząd Portugalii, Regulacja S, 5,125%, 15/10/24 PRT USD 1.027.355 0,07
 2.310.000 Puerto Rico Sales Tax FICO Sales Tax Revenue, pierwszorzędne podporządkowane,  

seria A,6,50%, 01/08/44 USA USD 981.750 0,07
 900.000 Bilet skarbowy USA, 3,50%, 15/05/20 USA USD 968.224 0,07
 750.000 New York City HDC Revenue, seria B1, 5,00%, 01/07/33 USA USD 843.480 0,06
 770.000 New Jersey EDA Revenue, Budownictwo placówek szkolnych, Refundacja,  

Seria NN, 5,00%, 01/03/30 USA USD 819.419 0,06
 738.691 Bilet skarbowy USA, powiązany z indeksami giełdowymi, 0,625%, 15/07/21 USA USD 743.461 0,05
 1.500.000 Puerto Rico Sales Tax FICO Sales Tax Revenue, pierwszorzędne podporządkowane,  

Seria A, 5,75%, 01/08/37 USA USD 615.000 0,04
 6.470.000.000 Rząd Indonezji, FR34, 12,80%, 15/06/21 IDN IDR 548.173 0,04
 489.280 Obligacja Skarbowa USA, powiązany z indeksami giełdowymi, 0,625%, 15/01/24 USA USD 483.549 0,03
 5.381.000.000 Rząd Indonezji, FR40, 11,00%, 15/09/25 IDN IDR 444.335 0,03
 4.800.000.000 Rząd Indonezji, FR36, 11,50%, 15/09/19 IDN IDR 377.184 0,03
 300.000 Obligacja Skarbowa USA, 9,00%, 15/11/18 USA USD 365.703 0,02
 200.000 Obligacja Skarbowa USA, 8,125%, 15/08/19 USA USD 246.870 0,02
 2.776.000.000 Rząd Indonezji, FR47, 10,00%, 15/02/28 IDN IDR 215.436 0,01
 691.000 Rząd Polski, FRN, 1,79%, 25/01/17 † POL PLN 176.414 0,01
 2.126.000.000 Rząd Indonezji, FR44, 10,00%, 15/09/24 IDN IDR 163.835 0,01
 200 Nota Do Tesouro Nacional, powiązany z indeksami giełdowymi, 6,00%, 15/05/17 BRA BRL 139.378 0,01
 130.000 Bilet skarbowy USA, 4,75%, 15/08/17 USA USD 137.923 0,01
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 80.000 Obligacja Skarbowa USA, 7,25%, 15/08/22 USA USD 105.899 0,01
 1.278.000.000 Rząd Indonezji, FR31, 11,00%, 15/11/20 IDN IDR 100.604 0,01
 1.132.000.000 Rząd Indonezji, FR35, 12,90%, 15/06/22 IDN IDR 98.114 0,01
 1.000.000.000 Rząd Indonezji, FR37, 12,00%, 15/09/26 IDN IDR 87.398 0,01
 1.100.000.000 Rząd Indonezji, FR46, 9,50%, 15/07/23 IDN IDR 82.375 0,01
 8.110.000 Rząd Sri Lanki, A, 8,00%, 15/11/18 LKA LKR 54.756 0,00
 5.530.000 Rząd Sri Lanki, A, 9,00%, 01/05/21 LKA LKR 37.132 0,00
 230.000.000 Rząd Indonezji, FR39, 11,75%, 15/08/23 IDN IDR 19.263 0,00
 2.210.000 Rząd Sri Lanki, D, 8,50%, 01/06/18 LKA LKR 15.215 0,00
 600.000 Rząd Sri Lanki, C, 8,50%, 01/04/18 LKA LKR  4.143  0,00

  215.372.278 14,86

 Papiery wartościowe o terminie wykupu do jednego roku
 100.000.000 FHLB, 0,00%, 06/01/16 USA USD 99.999.200 6,90
 100.000.000 FHLB, 0,00%, 20/01/16 USA USD 99.993.800 6,90
 50.000.000 FHLB, 0,00%, 02/02/16 USA USD 49.990.350 3,45
 79.100.000 Rząd Malezji, obligacje uprzywilejowane, 3,172%, 15/07/16 MYS MYR 18.484.179 1,28
 2.666.090 Rząd Meksyku, 6,25%, 16/06/16 MEX MXN 15.658.619 1,08
 17.264.000.000 Obligacja skarbowa Korei, obligacje uprzywilejowane, 3,00%, 10/12/16 KOR KRW 14.876.850 1,03
 2.264.200 Rząd Meksyku, 7,25%, 15/12/16 MEX MXN 13.580.799 0,94
 15.500.000.000 Koreańskie stabilizacyjne obligacje pieniężne, obligacje uprzywilejowane,  

2,07%, 02/12/16 KOR KRW 13.242.648 0,91
 325.370.000 Rząd Filipin, obligacje uprzywilejowane, 1,625%, 25/04/16 PHL PHP 6.915.124 0,48
 6.100.000.000 Koreańskie stabilizacyjne obligacje pieniężne, obligacje uprzywilejowane,  

2,79%, 02/06/16 KOR KRW 5.216.169 0,36
 13.515.000 Rząd Polski, Strip, 25/01/16 POL PLN 3.443.151 0,24
 159.440.000 Rząd Filipin, obligacje uprzywilejowane, 7,00%, 27/01/16 PHL PHP 3.404.250 0,23
 1.900.000 Bilet skarbowy USA, 2,375%, 31/03/16 USA USD 1.909.821 0,13
 7.090.000 Rząd Polski, 5,00%, 25/04/16 POL PLN 1.826.654 0,13
 1.000.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 01/02/16 USA USD 1.003.750 0,07
 797.367 Bilet skarbowy USA, powiązany z indeksami giełdowymi, 0,125%, 15/04/16 USA USD 794.461 0,05
 2.300.000 Rząd Polski, 4,75%, 25/10/16 POL PLN 601.629 0,04
 513 Nota Do Tesouro Nacional, powiązany z indeksami giełdowymi, 6,00%, 15/08/16 BRA BRL 359.153 0,02
 300.000 Bilet skarbowy USA, 3,125%, 31/10/16 USA USD 305.876 0,02
 6.910.000 Uruguay Notas del Tesoro, 9,50%, 27/01/16 URY UYU 230.122 0,02
 5.330.000 Rząd Filipin, obligacje uprzywilejowane, 9,125%, 04/09/16 PHL PHP 117.681 0,01
 43.398 Talisman 6 Finance, Regulacja S, FRN, 0,127%, 22/10/16 † DEU EUR 46.610 0,00
 2.100.000 Rząd Sri Lanki, A, 6,40%, 01/08/16 LKA LKR  14.519  0,00

  352.015.415 24,29

 RAZEM OBLIGACJE  1.306.099.850 90,12

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE BĘDĄCE PRZEDMIOTEM  
OBROTU NA INNYM RYNKU REGULOWANYM ŁĄCZNIE  1.306.163.732 90,13

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE NIEDOPUSZCZONE  
DO OBROTU NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW  
WARTOŚCIOWYCH ANI NA INNYM RYNKU REGULOWANYM

 OBLIGACJE
 Obligacje przedsiębiorstw
 150.000 Fontainebleau Las Vegas, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

pierwszy zastaw, 144A, 11,00%, 15/06/15 * USA USD 296 0,00
 1.500.000 NewPage Corp., Rachunek powierniczy ** USA USD  0  0,00

  296  0,00

 RAZEM OBLIGACJE  296  0,00

 WSZYSTKIE ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE NIEDOPUSZCZONE  
DO OBROTU NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW  
WARTOŚCIOWYCH ANI NA INNYM RYNKU REGULOWANYM  296  0,00

 INWESTYCJE ŁĄCZNIE  1.329.541.928 91,74

 ** Te papiery wartościowe zostały przedstawione do wyceny według wartości godziwej
 * Wystawca tych obligacji nie realizuje obecnie wynikających z nich zobowiązań.
 † Oprocentowanie zmienne wg stanu na dzień 31 grudnia 2015 r.
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