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r. (ciag dalszy)

Schroder International Selection Fund Zbadane sprawozdanie roczne 31 grudnia 2015 r.

Portfel inwestycji na dzien 31 grudnia 2015

Schroder ISF EURO Corporate Bond

Zbywalne papiery warto$ciowe i

Zbywalne papiery wartosciowe i

Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Wartosc % Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Warto$é %
lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow
kapitatu gieldzie papieréw wartosciowych EUR netto kapitatu gietdzie papieréw wartosciowych EUR netto
Australia 44 751 420 0,69 Francja (ciag dalszy)
usD 14225000 BHP Biliton Finance USA 144A variable 12 785 621 0,20 EUR 9200000 Engie variable perpetual 9206 946 0,14
19/10/2075 EUR 16 300 000 GELF Bond Issuer | EMTN 1.75% 16 099 510 0,25
EUR 32400000 BHP Biliton Finance variable 22/10/2079 31965 799 0,49 22/11/2021
EUR 5920000 GELF Bond Issuer | EMTN 3.125% 6187 158 0,09
Austria 39 676 107 0,61 03/04/2018
EUR 5035000 Erste Bank EMTN 7.125% 10/10/2022 5975 991 0,09 EUR 3050 000 Groupama variable 27/10/2039 3270 149 0,05
EUR 11 000 000 UNIQA Insurance EMTN variable 12 159 290 0,19 EUR 51 600 000 Groupama variable perpetual 49 983 372 0,77
81/07/2043 ) EUR 20800000 Havas 1.875% 08/12/2020 20 746 024 0,32
EUR 20800 000 UNIQA Insurance variable 27/07/2046 21 540 826 0,33 EUR 24800000 Holding dinfrastructures de Transport 54 845 418 038
o
Belgia 105 825 930 1,64 Un ﬁ‘25/° 24/ Ss/ 2325/
usb 23200 000 AG Insurance variable perpetual 22 637 676 0,35 v 45200 000 ”aq 2125% 05 102 2022 44526 520 069
EUR 27 409000 Anheuser-Busch InBev EMTN 1.5% 24 385 102 o8 B 6400000 Kering EMTN 2.5% 15/07/2020 6842137 0,11
18/04/2030 EUR 19 000 000 La Banque Postale EMTN variable 19 269 297 0,30
EUR 3150000 Barry Callebaut Services 6% 13/07/2017 3393 353 0,05 1912027 _
EUR 14700000 Beffus Bank EMTN 1.125% 22/05/2017 14 866 105 03 ER 81420000 La Mondiale SAM variable perpetual 81747962 049
EUR 22700000 Belfius Bank EMTN 2.25% 26/09/2018 23720 758 o7 YD 25300000 La Mondiale SAM variable pe”:et“a' 25004 543 0,39
aBP 4000000 Befius Funding EMTN variable 5417 221 009  EUR 12950000 Numericable-SFR RegS 5.375% 13264 685 0,20
09/02/2017 16/05/2022
i - (o
EUR 7300000 Brussels Airport EMTN 3.25% 7984 523 0,12 EUR 11600000 T“Pge;;’gg'e SFR RegS 5.625% 11789834 0.18
01/07/2020 5/05/2024
O
EUR 5200000 Ontex RegS 4.75% 16/11/2021 5412 19 005 EUR 4700000 Orange EMTN 8.125% 28/01/2033 7824 367 0,12
EUR 30 300 000 Orange EMTN variable perpetual 30 010 837 0,46
Chiny 7 619 584 0,12 EUR 18 100 000 Orange EMTN variable perpetual 18 098 748 0,28
EUR 7831000 State Grid Europe Development 2014 7 619 684 0,12 EUR 9110000 Orange variable perpetual 9 256 451 0,14
1.5% 26/01/2022 EUR 4200000 Publicis 1.125% 16/12/2021 4179 649 0,06
Dania 51095 759 079 EUR 11 400 000 RCI Banque EMTN 1.375% 17/11/2020 11 492 326 0,18
5
EUR 8604000 Danske Bank EMTN 0.75% 04/05/2020 8 660 542 o1 G8P 6003000 RCI Banque EMTN 2.125% 06/10/2017 8196373 013
i 0y
GBP 4512000 Danske Bank EMTN variable 20/09/2021 6 463 751 010  EUR 1700000 ?;”;é gg;”geau RegS 5.18% 1rraor 0,03
EUR 10343 000 gggls/siqeggy EMTN variable 10756 849 017 EUR 31400000 SANEF 1.875% 16/03/2026 31363884 0,48
EUR 26112000 DONG Energy variable 06/11/3015 25214 617 030  EUR 15300000 SEB 2.375% 25/11/2022 15505 556 024
EUR 1600000 Societe Des Autoroutes Paris-Rhin- 1609 712 0,02
Finlandia 18 338 310 0,28 Rhone EMTN FRN 31/03/2019
EUR 18 000 000 Aktia Bank EMTN 1.75% 09/10/2017 18 338 310 0,28 EUR 12 000 000  Societe Des Autoroutes Paris-Rhin- 12 024 060 0,19
Rhone EMTN FRN 03/01/2020
Francja 975 432 816 15,06 EUR 48 000 000 Societe Fonciere Lyonnaise 1.875% 47 930 520 0,74
EUR 5500000 Accor 2.375% 17/09/2023 5 567 529 0,09 26/11/2021
EUR 13100 000 Accor variable perpetual 12 924 460 0,20 EUR 25700 000 1327;?1/92 gggdere Lyonnaise 2.25% 25894 598 0,40
EUR 15100 000 Aeroports de Paris 1.5% 24/07/2023 15 400 143 0,24 R 55000000 TOF Infrastmiciure 2.876% 16/10/2022 40 08 118 .
EUR 11500000 Aeroports de Paris 1.5% 07/04/2025 11525914 o1 0 2500000 T " ra: 'tulc f“ret o ° ot 25 011 250 oo
EUR 19000 000 ALD International EMTN 0.75% 19010 167 0.29 ransport @1 nirastruciures az France ’
/0112018 2.2% 05/08/2025
i i ()
EUR 39700000 Atos 2.375% 02/07/2020 40 594 044 0,63 EUR 7527000 gg%"? /Eg‘gg(’””eme”t EMTN ©6.125% 10983279 017
EUR 15976 000 BNP Paribas EMTN variable 14/10/2027 15 887 616 0,24 EUR 9600000 Wendel 2.5% 09/02/2027 9096 928 0.14
EUR 1700000 BPCE 4% 18/02/2017 1758373 0,03
EUR 25000000 BPCE EMTN 2.125% 17/03/2021 26 460 297 0,41 Niemcy 611 425 221 9,44
EUR 27 000 000 BPCE EMTN variable 30/11/2027 27 132 813 0,42 EUR 33160 000 Bayer EMTN variable 01/07/2075 33300817 0,51
EUR 27100 000 Cap Gemini 1.75% 01/07/2020 27 778 585 0,43 EUR 66 270 000 Deutsche Pfandbriefbank AG EMTN 66 826 787 1,03
EUR 43900000 Cap Germini 2.5% 01/07/2023 45 633 457 0,70 1.375% 15/01/2018
EUR 27300000 CARMILA 2.375% 18/09/2023 27 609 006 043  EUR 1875000 Deutsene Rasistaction s ppe IV Gmor 2001338 0,03
EUR 1750 000 CNP Assurances variable 14/09/2040 1953 154 0,03 95 0157 . .
X EUR 5000 000 Deutsche Telekom International Finance 6 313 625 0,10
EUR 3100 000 CNP Assurances variable perpetual 2944 678 0,04 EMTN 4.5% 28/10/2030
EUR 10100000 Credit Agricole Assurances variable 9699788 015 EUR 33100000 Deutsche Wohnen 1.375% 24/07/2020 33410001 052
tual ’
perpetual. _ EUR 22692000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg 21 098 227 0,33
EUR 3600000 Crédit Agricole Assurances variable 3426 300 0,05 EMTN variable 02/04/2076
erpetual
perpetual EUR 29 600 000  Eurogrid GmbH 1.875% 10/06/2025 29 673 981 0,46
EUR 10400 000 Crédit Agricole/London EMTN 0.875% 10 238 043 0,16 )
10/01/2002 EUR 23500000 Eurogrid GmbH EMTN 1.625% 23 628 287 0,36
03/11/2023
EUR 20 400 000 Electricite de France EMTN variable 19 977 550 0,31
perpetual EUR 42 087 458  Germany (Bund) 1% 15/08/2024 44 024 531 0,68
GBP 7100000 Electricite de France EMTN variable 8995 853 014  EUR 7924000 Germany (Bund) 1.5% 04/00/2022 8620302 013
perpetual EUR 7467 732 Germany (Bund) 1.5% 15/02/2023 8 139 267 0,13
EUR 39 400 000  Electricite de France EMTN variable 38 648 281 0,60 EUR 21690186 Germany (Bund) 1.5% 15/05/2024 23 658 750 0,37
perpetual EUR 4198362 Germany (Bund) 2% 15/08/2023 4741 630 0,07
EUR 6300 000 Electricite de France EMTN variable 6321876 0,10 EUR 6690 000 Germany (Bund) 2.25% 04/09/2021 7 534 779 0,12
perpetual . EUR 22623058 Germany (Bund) 4.75% 04/07/2028 32 995 447 0,51
EUR 2561000 Hlis RegS 3% 30/04/2022 2519115 004 guR 30100000 Grand City Properties 1.5% 17/04/2025 27 216 743 042
EUR 2300 000 Engie variable perpetual 2 361 500 0,04

Noty na stronach 21 - 166 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zbywalne papiery warto$ciowe i

Zbywalne papiery wartosciowe i

Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Wartosc % Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Warto$é %
lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow
kapitatu gietdzie papieréw wartosciowych EUR netto kapitafu gieldzie papieréw warto$ciowych EUR netto
Niemcy (ciag dalszy) Wiochy (ciag dalszy)
EUR 3400000 HeidelbergCement Finance Luxembourg 3692 638 0,06 EUR 3500000 Cerved RegS 6.375% 15/01/2020 3624 635 0,06
EMTN 5.625% 04/01/2018 usD 27021000 Enel 144A variable 24/09/2073 28363 514 0,44
EUR 19000 000  Infineon Technologies 1% 10/09/2018 18 929 700 0,29 EUR 5000000 Enel variable 10/01/2074 5416 100 008
EUR 19 500 000  Infineon Technologies 1.5% 10/03/2022 19 008 210 0,29 GBP 2114 000 Enel variable 10/09/2075 3114614 0,05
EUR 10172 000 Mahle GmbH EMTN 2.375% 20/05/2022 10 265 938 0,16 EUR 24200000 FCA Capital Ireland EMTN 1.375% 23 996 211 037
EUR 3000000 Robert Bosch GmbH 2.95% 11/07/2039 3309 060 0,05 17/04/2020
EUR 17 100000 Symrise EMTN 1.75% 10/07/2019 17 550 158 0,27 EUR 27800 000 FCA Capital Ireland EMTN 2% 28300 116 0,44
EUR 4800000 Techem GmbH RegS 6.125% 5045 328 0,08 23/10/2019
01/10/2019 EUR 8000000 FCA Capital Ireland EMTN 2.625% 8 306 502 0,13
EUR 23700000 Unitymedia Hessen GmbH & Co./ 23 652 245 0,36 17/04/2019
Unitymedia NRW GmbH RegS 4.625% EUR 30 180 000 FCA Capital Ireland EMTN 2.875% 31267 352 0,48
15/02/2026 26/01/2018
EUR 900 000  Unitymedia Hessen GmbH & Co./ 955 512 0,01 EUR 19591 000 FCA Capital Ireland EMTN 4% 21 022 990 0,32
Unitymedia NRW GmbH RegS 5.5% 17/10/2018
16/09/2022 EUR 19750 000 Generali Finance EMTN variable 19192 003 0,30
EUR 7 320 000 Unitymedia Hessen GmbH & Co./ 7776 548 0,12 perpetual
?g;g;zegggNRW GmbH RegS 5.625% EUR 23 747 000 Hera EMTN 5.2% 29/01/2028 30 751 697 0,47
; ‘ EUR 17 445000  Intesa Sanpaolo EMTN 1.125% 17 002 630 0,26
EUR 13861530 Unitymedia Hessen GmbH & Co./ 14 777 500 0,23 04/03/2022
i i 0
Unitymedia NRW GmbH RegS 5.75% EUR 45700000 Intesa Sanpaclo EMTN 1.375% 45034 242 0,70
15/01/2023 18/19/0005
EUR 15283000 Vonovia Finance 0.875% 30/03/2020 14 997 465 0,23 EUR 4369000 Intesa Sanpaolo EMTN 3.5% 4854125 0.08
EUR 48300 000 Vonovia Finance EMTN 1.625% 48 207 989 0,74 17/01/2022
15/ 2( 20?0 EUR 27900 000 Intesa Sanpaolo EMTN 3.75% 28 781 082 0,44
EUR 29100 000 Vonovia Finance EMTN 2.25% 28914 779 0,45 23/11/2016
15/ 2{202,3 ) EUR 6000000 Intesa Sanpaolo EMTN 4% 09/11/2017 6 401 400 0,10
EUR 21 700 000 Vonovia Finance variable perpetual 21 148 639 0,33 EUR 600000 Intesa Sanpaolo EMTN 5% 28/02/2017 632 689 0.01
Islandia 18 709 235 0,29 EUR 8400 000 Intesa Sanpaolo Vita variable perpetual 8390 021 0,13
EUR 18 500 000  Landsbankinn EMTN 3% 19/10/2018 18 709 235 0,29 EUR 6300 000 Iren EMTN 2.75% 02/11/2022 6529 604 0,10
EUR 17 680 000 Pirelli International EMTN 1.75% 17 504 703 0,27
Indie 11 816 481 0,18 18/11/2019
EUR 9500000 ONGC Videsh 2.75% 15/07/2021 9545 956 0,15 EUR 6390000 Snam EMTN 5% 18/01/2019 7266 719 0,11
EUR 2326 000 Samvardhana Motherson Automotive 2270525 0,03 EUR 24 200 000 Societa Esercizi Aereoportuali Sea 24 521 497 0,38
Systems RegS 4.125% 15/07/2021 3.125% 17/04/2021
) GBP 10800 000 Telecom ltalia EMTN 6.375% 15 992 860 0,25
Irlandia 231 279 051 3,57 24/06/2019
EUR 15558 000 Allied Irish Banks EMTN variable 15682 775 0,24 EUR 4477 000 Wind Acquisition Finance RegS 4% 4479104 0,07
26/11/2025 15/07/2020
EUR 23 424000 Bank of Ireland 3.25% 15/01/2019 25091 292 0,39
EUR 51849000 Bank of Ireland EMTN 2% 08/05/2017 52 859 488 0,81 Japonia 54 724 040 0,85
EUR 34 938 000 Bank of Ireland EMTN variable 36 251 669 0,56 EUR 46 290 000 Nomura Europe Finance EMTN 1.125% 46 030 915 0,71
11/06/2024 03/06/2020
EUR 5124000 ESB Finance EMTN 6.25% 11/09/2017 5638 193 0,09 EUR 8689 000 Nomura Europe Finance EMTN 1.5% 8693 125 0,14
GBP 7297 000 ESB Finance EMTN 6.5% 05/03/2020 11518 951 0,18 12/05/2021
EUR 26085000 GAS Networks Ireland EMTN 3.625% 27 745 158 0,43 Meksyk 21141 223 0,33
04/1 2{ 2017 EUR 1020000 America Movil 3.75% 28/06/2017 1070 184 0,02
EUR 25600000  Ryanair EMTN 1.125% 10/03/2023 24 488 786 0,38 EUR 6380000 America Movil variable 06/09/2073 6995 244 0,11
EUR 23512000 Ryanair EMTN 1.875% 17/06/2021 24154 136 0,37 EUR 2232000 Gemex RegS 4.75% 11/01/2022 090 168 003
EUR 7212000 Smuriit Kappa Acquisitions RegS 7848603 012 g 14717000 Petroleos Mexicanos EMTN 2.75% 10 985 627 017
5.125% 15/09/2018 D UONP027
:zerJ;e' 18580 000 Teva Ph: tical Fi :; Z:: ;:: g’zz Holandia 406153829 627
eva armaceutical Finance B
Netheriands I 1.25% 31/03/2023 GBP 27 300 000 é?/T ;gAOF;? Bank EMTN 2.375% 36 707 516 0,57
Wiochy 554 831 327 8,57 EUR 19 700 000 ABN AMRO Bank EMTN variable 20227 828 0,31
EUR 20034 000 ACEA 3.75% 12/09/2018 21738613 0,34 . 20; 06/ 20325 BTN .
EUR 32206000 ACEA EMTN 2.625% 15/07/2024 33848 023 052 4200000 Foes S 1.125% 42971056 0,66
EUR 19 900 000  Assicurazioni Generali EMTN variable 21087 632 0,33 EUR 3200000 Achmea Bank EMTN 2.75% 18/02/2021 3493 889 0.05
27/10/2047 : '
EUR 13000 000 Autostrada Brescia Verona Vicenza 13 224 705 0,20 EUR 26500000 Achmea EMTN variable 04/04/2043 28642731 0,44
Padova 2.375% 20/03/2020 EUR 19 300 000 Achmea EMTN variable perpetual 18 004 063 0,28
EUR 10300 000 Autostrade per I'ltalia EMTN 1.125% 10 352 324 0,16 EUR 10650000  Alliander variable perpetual 11109 281 0,17
04/11/2021 EUR 18900000 Eneco variable perpetual 18 144 000 0,28
EUR 8689 000 Banca Monte dei Paschi di Siena 9312653 0,14 EUR 10800000 Enexis EMTN 1.5% 20/10/2023 10 926 489 0,17
2.875% 16/07/2024 EUR 15316000 ING Bank EMTN 0.7% 16/04/2020 15328 881 0,24
EUR 31400 000 2?70070/;)02%0‘% EMTN 2.75% 31412 560 049 EUR 15888 000 ING Bank EMTN variable 21/11/2023 16 824 577 0,26
EUR 12164000 Banco Ponoiare EMTN 3,59 12 500 882 019 usD 25329000 ING Bank EMTN variable 21/11/2023 23 786 272 0,37
anco Foj are . N
14/03 /201‘39 ? EUR 26 100 000 JAB 1.5% 24/11/2021 25501 329 0,39
EUR 10100000 Beni Stabili 4.125% 22/01/2018 10 607 525 o1  GBP 12050000 Koninklike KPN EMTN variable 16976 170 026

Noty na stronach 21 - 166 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zbywalne papiery warto$ciowe i

Zbywalne papiery wartosciowe i

Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Wartosc % Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Warto$é %
lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow
kapitatu gietdzie papieréw wartosciowych EUR netto kapitafu gieldzie papieréw warto$ciowych EUR netto
Holandia (ciag dalszy) Szwajcaria 184 416 289 2,85
EUR 18 680 000  Koninklike KPN variable perpetual 19 884 860 0,31 EUR 37200000 Credit Suisse/London 1.125% 37 776 821 0,58
EUR 21839000 TenneT variable perpetual 23 199 569 0,36 15/09/2020
EUR 16 400 000 UPCB Finance IV RegS 4% 15/01/2027 15 546 872 0,24 EUR 10 462 000 g;ggggfge”—o“dm EMTN 0.5% 10504 570 0,16
EUR 25300000 Vesteda Finance EMTN 1.75% 25 625 358 0,39 - )
22/07/2019 EUR 10850 000 ELM for Swiss Life Insurance & Pension 11 377 029 0,18
EUR 26200 000 Vesteda Finance EMTN 2.5% 26 396 369 0,41 EMTN variable perpetual
27/10/2022 EUR 61200000 UBS Group Funding Jersey 1.75% 61350 375 0,95
EUR 7 468 000  Ziggo Secured Finance RegS 3.75% 6926 719 0,11 161 1/2922
15/01/2025 EUR 16200000 UBS variable perpetual 17 018910 0,26
EUR 16618000 UBS/London EMTN 0.5% 15/05/2018 16 702 668 0,26
Norwegia 41750 536 0,65 EUR 29900 000 Zuercher Kantonalbank variable 29 685 916 0,46
EUR 13100 000 SpareBank 1 SMN EMTN 2.125% 13 542 540 0,21 15/06/2027
21/02/2018
EUR 14187 000 SpareBank 1 SR-Bank EMTN 2% 14 686 302 0,23 Wielka Brytania 1040 691727 16,07
14/05/2018 EUR 34708000 Abbey National Treasury Services EMTN 34789 380 0,54
EUR 13500000 Statkraft EMTN 1.5% 21/09/2023 13 521 694 0,21 0.875% 13/01/2020
EUR 11900000 Abbey National Treasury Services EMTN 11 844 559 0,18
Polska 20 747 817 0,32 0.875% 25/11/2020
EUR 21792000 mFinance France EMTN 2% 26/11/2021 20 747 817 0,32 EUR 11775000 Abbey National Treasury Services EMTN 11 654 959 0,18
1.125% 14/01/2022
Portugalia 74283 638 1,15 EUR 22644 000 Abbey National Treasury Services EMTN 24 346 721 0,38
EUR 12 900 000 Brisa Concessao Rodoviaria EMTN 11 968 039 0,19 2.625% 16/07/2020
1.875% 30/04/2025 EUR 27 200 000  Aviva EMTN variable 04/12/2045 25 946 026 0,40
EUR 19900 000 EDP - Energias de Portugal variable 19 599 709 0,30 EUR 11 733 000 Barclays EMTN variable 11/11/2025 11 722 654 0,18
16/09/2075 EUR 12200000 BAT International Finance EMTN 1% 11 960 038 018
EUR 11318000 EDP Finance EMTN 2.625% 18/01/2022 11 353 444 0,18 23/05/2022
EUR 5000000 EDP Finance EMTN 5.75% 21/09/2017 5431 094 0,08 EUR 28 250 000 Coventry Building Society 2.5% 30 204 584 0,47
EUR 24 600 000 Parpublica - Participacoes Publicas 25931 352 0,40 18/11/2020
SGPS EMTN 3.75% 06/07/2021 EUR 26 113000 Coventry Building Society EMTN 2.25% 27 042 863 0,42
) o . 04/12/2017
Republika Potudniowej Aftyki 16365 125 025 g 9667000 DS Smith EMTN 2.25% 16/09/2022 9726 684 0,15
o
GBP 12070000  Investec EMTN 4.5% 05/05/2022 16365 125 025 EUR 31025000 FCE Bank EMTN 1.114% 13/05/2020 30977 345 048
Hiszpania 268 536 034 415 GBP 22871000 FCE Bank EMTN 2.759% 13/11/2019 31362 714 0,48
EUR 650 000 Abertis Infraestructuras 5.125% 695 139 0.01 GBP 26 420 000  Friends Life 8.25% 21/04/2022 43 509 451 0,67
12/06/2017 uUsD 26 848 000 Friends Life variable perpetual 27 353 137 0,42
EUR 14 300 000 Amadeus Capital Markets EMTN 1.625% 14 353 626 0,22 EUR 15479 000 G4S International Finance EMTN 2.625% 16 282 386 0,25
17/11/2021 06/12/2018
EUR 26 413 000 Autonomous Community of Madrid 28 821 469 0,44 EUR 31118 000 Heathrow Funding EMTN 1.5% 27 637 657 0,43
Spain 2.875% 17/07/2023 11/02/2030
EUR 11 436 000 Autonomous Community of Madrid 13 770 956 0,21 EUR 3500000 Heathrow Funding EMTN 4.125% 3 606 487 0,06
Spain 4.3% 15/09/2026 12/10/2016
EUR 14200000 Bankia 3.5% 17/01/2019 14 960 268 0,23 GBP 10900000 Hiscox variable 24/11/2045 14 991 143 0,23
EUR 22600 000 Canal de Isabel Il Gestion EMTN 1.68% 21591 000 0,33 EUR 13380000 ICAP GMTN 3.125% 06/03/2019 13719785 0,21
26/02/2025 GBP 8600000 InterContinental Hotels EMTN 6% 12 204 279 0,19
EUR 30500000 Cellnex Telecom EMTN 3.125% 29 338 560 0,45 09/12/2016
27/07/2022 EUR 11700000  International Consolidated Airlines 0.25% 11 935 638 0,18
EUR 2321000 Grupo Antolin Dutch RegS 4.75% 2404 893 0,04 17/11/2020
01/04/2021 EUR 8100 000 International Consolidated Airlines 8290917 0,13
EUR 10 400 000 Grupo Antolin Dutch RegS 5.125% 10 838 620 0,17 0.625% 17/11/2022
30/06/2022 EUR 33100000 [TV 2.125% 21/09/2022 33 260 138 0,51
EUR 14 900 000 '2572/ 1'*13';00;33/*U EMTN 2.375% 14 594 088 023 GBP 2500000 Legal & General variable perpetual 3525 464 0,06
R oo | eria Golonial 1 863% 05/06/201 64 » EUR 20000 000 Lloyds Bank EMTN 0.625% 20/04/2020 19 939 159 0,31
EER 6200000 ;m"b' 'a”g Zola ?:3(10 s 26 019 6490 506 O EUR 30896 000 Lloyds Bank EMTN 1% 19/11/2021 30 770 494 048
700000 iy vivehahatals 2.75% 731421 0,01 EUR 32782000 Lloyds Bank EMTN 1.375% 08/09/2022 33123343 0,51
EUR 10800 000 Redexis Gas Finance EMTN 1.875% 9416 088 015 EUR 12 000 000 Lloyds Bank EMTN variable 16/12/2021 13 267 600 0,21
27/04/2027 EUR 20 163 000 Merlin Entertainments RegS 2.75% 19 713 063 0,30
EUR 35960000 Redexis Gas Finance EMTN 2.75% 38 027 536 0,59 16/03/2022
08/04/2021 EUR 7600000 Motability Operations EMTN 1.625% 7 808 339 0,12
EUR 18400000 Santander Consumer Finance 1.1% 18633 614 029 09/06/2023
30/07/2018 GBP 2442 000 National Express EMTN 6.25% 3476 212 0,05
EUR 23700000 Santander Consumer Finance EMTN 23 868 250 037 18/01/2017
1.5% 12/11/2020 EUR 5200 000 Nationwide Building Society EMTN 6395 185 0,10
6.75% 22/07/2020
Szwecja 133 580 403 2,06 EUR 22 303 000 Nationwide Building Society EMTN 23673 788 0,37
EUR 16 260 000  Molnlycke 1.5% 28/02/2022 16 308 261 0,25 variable 20/03/2023
EUR 11900 000 Nordea Bank EMTN variable 10/11/2025 11 834 645 0,18 EUR 3064 000 NGG Finance variable 18/06/2076 3211455 0,05
EUR 10100 000 PGE Sweden EMTN 1.625% 09/06/2019 10 137 817 0,16 GBP 6010000 Old Mutual 7.875% 03/11/2025 8229 888 0,13
EUR 96 000 000 Svenska Handelsbanken EMTN 1.125% 95 299 680 1,47 GBP 13200000 Rl Finance Bonds No.3 6.125% 18276 292 0,28
14/12/2022 13/11/2028
EUR 34 900 000 Royal Bank of Scotland EMTN 1.5% 35243 416 0,54

Noty na stronach 21 - 166 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zbywalne papiery warto$ciowe i

Zbywalne papiery wartosciowe i

Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Wartosc % Liczba akciji instrumenty rynku pienigznego Warto$é %
lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow
kapitatu gietdzie papieréw wartosciowych EUR netto kapitafu gieldzie papieréw warto$ciowych EUR netto
Wielka Brytania (ciag dalszy) Stany Zjednoczone (ciag dalszy)
EUR 31214 000 Royal Bank of Scotland EMTN 6.934% 35 053 478 0,54 GBP 28 746 900 Virgin Media Secured Finance RegS 6% 40 578 176 0,63
09/04/2018 15/04/2021
EUR 5450 000 Royal Bank of Scotland EMTN variable 55629 379 0,09
22/09/2021 Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego 5469 663 518 84,47
. dopuszczone do oficjalnych notowar na gietdzie papieréw
EUR 7200 000 Royal Mail 2.375% 29/07/2024 7 475 363 0,12 wartosciowych ogélem
EUR 1071000 Sky EMTN 1.5% 15/09/2021 1075 846 0,02
EUR 27 300 000 SSE EMTN 1.75% 08/09/2023 27 650 314 0,43 Zbywalne papiery wartogciowe i
EUR 12 565000 SSE variable perpetual 13 335 682 0,21 Liczba akgji instrumenty rynku pienieznego bedace Wartosé %
EUR 10843 000 SSE variable perpetual 10 329 430 016 lub kwota przedmiotem obrotu na innym rynku rynkowa  aktywow
) ’ kapitatu regulowanym EUR netto
EUR 1516 000 Tesco Corporate Treasury Services 1458 301 0,02
EMTN 1.375% 01/07/2019
EUR 4407 000 Tesco EMTN 3.375% 02/11/2018 4 549 456 0,07 Australia 57 583 971 0,89
GBP 850000 Tesco EMTN 5% 24/03/2023 1132 544 0.02 usD 65500 000 APT Pipelines 144A 4.2% 23/03/2025 57 583 971 0,89
EUR 2782000 Tesco EMTN 5.125% 10/04/2047 2 346 241 0,04 Francja 27913 738 0,43
O
GBP 2663000 Tesco EMTN 5.5% 13/01/2033 3363 381 005 gpp 16900 000 Electricite de France EMTN 5.875% 27 653 600 043
GBP 4500 000 Tesco EMTN 6% 14/12/2029 6163 310 0,10 18/07/2031
GBP 29 646 000 Tesco EMTN 6.125% 24/02/2022 42 292 393 0,65 uUsD 277 000 SPCM RegS 6% 15/01/2022 260 138 -
GBP 4100 000 Virgin Media Secured Finance RegS 5367 739 0,08
5.125% 15/01/2025 Niemcy 38 735 559 0,60
EUR 19 700 000 Viridian FundCo Il RegS 7.5% 20 325 967 0,31 EUR 19919 000 Schaeffler Finance RegS 2.75% 20 183 325 0,31
01/03/2020 15/05/2019
GBP 8860000 Wiliam Hill EMTN 7.125% 11/11/2016 12 594 578 0,19 usD 20 000 000  Vonovia Finance RegS 3.2% 02/10/2017 18 552 234 0,29
EUR 10259 000 WPP Finance Deutschland GmbH EMTN 8982 686 0,14
1.625% 23/03/2030 Witochy 83 259 787 1,28
EUR 84 100 000 Yorkshire Building Society EMTN 1.25% 82 428 861 1,27 EUR 28500 000  Banco Popolare EMTN 2.625% 28758 638 044
17/03/2022 21/09/2018
EUR 46371000 Yorkshire Building Society EMTN 2.125% 48214535 o4  EUR 23100000  Enel 4.875% 20/02/2018 25257194 039
18/03/2019 EUR 16 600 000 Intesa Sanpaolo EMTN 4.125% 17 060 816 0,26
19/09/2016
Stany Zjednoczone 518 855 833 8,01 EUR 1050 000 Intesa Sanpaolo EMTN 4.125% 1187 631 0,02
usD 41231000 Actavis Funding 3.45% 15/03/2022 37 947 760 0,59 14/04/2020
usD 4968 000 Ally Financial 3.5% 18/07/2016 4 587 796 0,07 EUR 10648 000 Snam EMTN 2.375% 30/06/2017 10 995 508 0,17
EUR 1000 000 American International 6.797% 1120 425 0,02
15119017 ? Holandia 850 024 0,02
EUR 14549000 AT&T 1.45% 01/06/2002 14 548 684 022 EUR 750 000 Wolters Kluwer 6.375% 10/04/2018 850 024 0,02
EUR 15586 000 AT&T 3.55% 17/12/2032 16 574 865 0,25 Portugalia 71 714 843 1,11
EUR 28 067 000 ?S?ga?zf (’;2”29”03 EMTN 2.375% 29222385 045 EUR 3176000 EDP Finance EMTN 4.875% 14/09/2020 3570618 0,06
i O
EUR 2850000 Bank of America EMTN 4.75% 3010 645 0,05 usb 41760 000 EDP Flnan0§ RegS 5.25\& 14‘1/01/2021 39 831 520 0,61
08/04/2017 EUR 28206 930 TAGUS-Sociedade de Titularizacao de 28 312 705 044
i 0,
GBP 5512000 Bank of America EMTN 5.5% 8352 966 013 Creditos 2.98% 16/02/2018
04/12/2019 Wielka Brytania 54535 833 084
i 0
EUR 29 600 000 Carnival 1.125% 06/11/2019 29 620 128 0,46 GBP 30800000 J Sainsbury 1.25% 21/11/2019 44 746 507 0,69
i 0y
EUR 25900 000 Carnival 1.875% 07/11/2022 25767 238 0,40 GBP 1198 000 J Sainsbury variable perpetual 1653 741 0,02
ff oy
EUR 21600 000 DH Europe Finance 1% 08/07/2019 21926 527 0,34 uUsD 8985000 Sky 144A 3.75% 16/09/2024 8135 585 0,13
EUR 19 700 000 DH Europe Finance 1.7% 04/01/2022 20238 137 0,31
EUR 12 800 000 DH Europe Finance 2.5% 08/07/2025 13 590 221 0,21 Stany Zjednoczone 442 422 712 6,83
EUR 17 100 000 Metropolitan Life Global Funding | GMTN 17 321 217 0,27 EUR 14 400 000  Apple 2% 17/09/2027 14 593 548 0,22
1.25% 17/09/2021 EUR 55800000 AT&T 2.45% 15/03/2035 49 354 067 0,76
EUR 19 000 000 Microsoft 3.125% 06/12/2028 22 050 216 0,34 usD 12 500 000 AT&T 6.3% 15/01/2038 12 728 180 0,20
EUR 17 800 000 Morgan Stanley EMTN 3.75% 18 857 286 0,29 EUR 2923000 Ball 3.5% 15/12/2020 3006 715 0,05
21/09/2017 EUR 36700000 Bank of America EMTN 1.625% 36868 189 0,57
EUR 25639 000 Morgan Stanley GMTN 2.375% 27 199 005 0,42 14/09/2022
81/08/2021 EUR 67 025000 Discovery Communications 1.9% 56 465 866 087
EUR 7 616 000 Philip Morris International 1.75% 7 966 795 0,12 19/03/2027
19/03/2020 EUR 26500 000  Eli Lilly & Co. 2.125% 03/06/2030 26 403 355 0,41
) . o
EUR 12189 000 Philip Morris International 2.125% 12 891 092 0,20 EUR 1150000 HSBC Finance EMTN 4.875% 1926116 0,02
30/05/2019
30/05/2017
) . o
EUR 14700000 gg‘/'gs/'\gggg International EMTN 2.875% 16272128 025 guR 7114000 Kraft Heinz Foods 2% 30/06/2023 7197 099 011
i i i 0y
EUR 16 400 000 Prologis 1.375% 07/10/2020 16 308 953 025 U0 7855000 ﬁ"f/ggjg’ogc")‘ Financial 1444 3.3% 6806675 0,10
EUR 33100000 Prologis 3% 02/06/2026 34188975 053 ysp 10450 000 McGraw Hill Financial 4% 15/06/2025 9622 844 0,15
I 0
EUR 21630000  Prologis EMTN 3% 18/01/2022 22949 147 035 EuR 23000000 Metropolitan Life Global Funding | 22 683 089 035
EUR 12250 000  Prologis International Funding Il EMTN 11411243 0,18 0.875% 20/01/2022
1.876% 17/04/2025 EUR 37915000 Mondelez International 2.375% 32980917 0,51
EUR 3905 000 Prologis International Funding Il EMTN 4 099 254 0,06 06/03/2035
o
2.75% 28/10/2018 EUR 4054000 Moody's 1.76% 09/03/2027 3889 122 0,06
EUR 17 494 000 Prologis International Funding Il EMTN 18 412 960 0,28 EUR 14042000 MPT Operating Partnership/MPT Finance 14 345 869 0,22
2.875% 04/04/2022
4% 19/08/2022
EUR 22 080 000 Thermo Fisher Scientific 2% 15/04/2025 21841 609 0,34
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dalszy)

Zbywalne papiery warto$ciowe i

Schroder ISF EURO Credit Conviction

Zbywalne papiery wartosciowe i

Liczba akcji instrumenty rynku pienigznego bedace Wartosc % Liczba akgji instrumenty rynku pienigznego Warto$é %
lub kwota przedmiotem obrotu na innym rynku rynkowa  aktywow lub kwota dopuszczone do oficjalnych notowari na rynkowa  aktywow
kapitatu regulowanym EUR netto kapitafu gieldzie papieréw warto$ciowych EUR netto
Stany Zjednoczone (ciag dalszy) Australia 7 584 284 0,76
EUR 12 000 000 National Grid North America EMTN 11 669 368 0,18 usD 2840000 BHP Biliton Finance USA 144A variable 2 552 630 0,26
0.75% 11/02/2022 19/10/2075
usb 2557 000 Reynolds American 3.25% 01/11/2022 2327 305 0,03 EUR 5100000 BHP Biliton Finance variable 22/10/2079 5031 654 0,50
EUR 7 600 000 Thermo Fisher Scientific 1.5% 7 668 324 0,12
01/12/2020 Austria 18 259 434 1,84
EUR 23200000 Thermo Fisher Scientific 2.15% 24000 238 0,37 EUR 4000000 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und 4919620 0,50
21/07/2022 Wirtschaft und Oesterreichische
Oy
UsD 16323000  Verizon Communications 4.272% 13 601 951 021 Postsparkasse EMTN 8.125%
16/01/2036 30/10/2023
O
EUR 4387000 Wells Fargo & Co. EMTN 1.125% 4 408 985 007 EUR 3413000 Erste Bank EMTN 7.125% 10/10/2022 4 050 855 0,41
29/10/2021 EUR 4000000 UNIQA Insurance EMTN variable 4 421 560 0,44
EUR 53600000 Wels Fargo & Co. EMTN 1.5% 54270 643 084 31/07/2043 _
12/09/2022 EUR 4700000 UNIQA Insurance variable 27/07/2046 4 867 399 0,49
9
EUR 25 900 000 \é\;e/gifza(;gg & Co. EMTN 2% 26 304 247 0,41 Belgia 9628 399 0,97
Usb 2600000 AG Insurance variable perpetual 2 536 981 0,26
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 777 016 467 12,00 GBP 5000 000 Belfius Funding EMTN variable 6771525 0,68
bedgce przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym 09/02/2017
ogétem EUR 300 000 Ontex RegS 4.75% 15/11/2021 319 893 0,03
Inwestycje ogétem 6 246 679 985 96,47 Chiny 602 289 0,06
EUR 619 000 State Grid Europe Development 2014 602 289 0,06
Pozostate aktywa netto 228 785 204 3,53 1.5% 26/01/2022
Wartos¢ aktywoéw netto 6 475 465 189 100,00 Dania 11 084 906 112
GBP 462 000 Danske Bank EMTN variable 29/09/2021 661 847 0,07
EUR 1965 000 DONG Energy EMTN variable 2 043 624 0,21
08/07/3013
EUR 5000 000 DONG Energy variable 26/06/3013 5 406 250 0,54
EUR 3079 000 DONG Energy variable 06/11/3015 2973185 0,30
Francja 156 018 261 15,71
EUR 800 000 Accor 2.375% 17/09/2023 809 822 0,08
EUR 2800 000 Accor variable perpetual 2762 480 0,28
EUR 1100 000 Aeroports de Paris 1.5% 24/07/2023 1121 865 0,11
EUR 9300000 Atos 2.375% 02/07/2020 9 509 436 0,96
EUR 5500 000 BPCE EMTN variable 30/11/2027 5527 055 0,56
EUR 4000000 Cap Gemini 1.75% 01/07/2020 4100 160 0,41
EUR 6400 000 Cap Gemini 2.5% 01/07/2023 6652 714 0,67
EUR 4000 000 CARMILA 2.375% 18/09/2023 4045 276 0,41
EUR 600 000 CNP Assurances variable perpetual 569 938 0,06
EUR 2500 000 Crédit Agricole Assurances variable 2400 937 0,24
perpetual
EUR 500 000 Crédit Agricole Assurances variable 475 875 0,05
perpetual
EUR 2400 000 Crédit Agricole/London EMTN 0.875% 2 362 625 0,24
19/01/2022
EUR 4300 000 Electricite de France EMTN variable 4210 954 0,42
perpetual
GBP 600 000  Electricite de France EMTN variable 760 213 0,08
perpetual
EUR 2900 000  Electricite de France EMTN variable 2910 070 0,29
perpetual
EUR 5600 000 Electricite de France EMTN variable 5493 157 0,55
perpetual
EUR 379 000 Elis RegS 3% 30/04/2022 372 801 0,04
EUR 1000 000 Engie variable perpetual 1026 739 0,10
EUR 1300 000 Engie variable perpetual 1300 981 0,13
EUR 1300000 GELF Bond Issuer | EMTN 1.75% 1284010 0,13
22/11/2021
EUR 1400 000 Groupama variable 27/10/2039 1501 052 0,15
EUR 10 600 000  Groupama variable perpetual 10 267 902 1,03
EUR 6500 000 Havas 1.875% 08/12/2020 6483 133 0,65
EUR 3700000 Holding d'Infrastructures de Transport 3706776 0,37
2.25% 24/03/2025
EUR 6800 000 lliad 2.125% 05/12/2022 6 698 680 0,68
EUR 2900000 La Banque Postale EMTN variable 2941103 0,30
19/11/2027
EUR 5140000 La Mondiale SAM variable perpetual 5193 651 0,52
uUsD 2695000 La Mondiale SAM variable perpetual 2 663 527 0,27
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