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Sprawozdanie roczne FIZ-R

zarok obrotowy 2015 obejmujacy okres 0d2015-01-01 do 2015-12-31

oraz poprzedni rok obrotowy 2014 obejmujgcy okresod 2014-01-01 do 2014-12-31

Podstawa prawna:  § 15 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 1 wrzesnia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan
oraz biezacych informaciji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. Nr 156 poz. 1235)

Data przekazania: 2016-04-29
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Raport roczny zawiera:

Roczne sprawozdanie finansowe
Whprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych

List towarzystwa

Oswiadczenie depozytariusza

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zalaczeniu przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu.

Plik Opis

prowadzenie Algorytmiczny.pdf

LISTTOWARZYSTWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ List Zarzadu Towarzystwa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis
List Zarzadu Algorytmiczny.pdf
ZESTAWIENIE LOKAT
2015 rok 2014 rok
SKEADNIKI LOKAT
Warto $¢ Warto ¢
Warto $& ediug Pro_centowy Warto $& edtug Prope ntowy
Wwediug ceny yce'ny na udziat w Wwediug ceny ){ce’ny na udziat w
nabycia w tys. d?le n akt}/wach nabycia w tys. d?le n kt}/wach
bilansowy w jog6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 1120 1115 6,45 994 1111 6,33
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 4 0,03
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 1882 1828 10,57 1882 1862 10,62
8. Instrumenty pochodne 0 62 0,36 0 222 -1,26
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon.
odpovt/yiedziglnoécia ° ) 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 2225 2273 13,15 3302 3488 19,89
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
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IAKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

1. VOLKSWAGEN AG (DE0007664039)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

75

iemcy

42

43

2. DAIMLER AG (DE0007100000)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

200

iemcy

67

66

3. YARA INTERNATIONAL ASA (NO0010208051)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IOSLO BORS
ASA

230

orwegia

42

39

VALERO ENERGY CORPORATION
"(US91913Y1001)

Aktywny rynek - altematywny system

FINRA
ALTERNATIVE
DISPLAY

FACILITY (ADF)

20

o

IStany
Zjednoczone

53

55

5. ALLIANZ SE (DE0008404005)

Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

65

iemcy

41

45

6. KEMIRA OYJ (FI0009004824)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ OMX
HELSINKI LTD.

850

Finlandia

42

39

7. AREVA SA (FR0011027143)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

1600

Francja

43

37

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG
" (DE0005190003)

Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

100

iemcy

43

42

FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO. KGAA
' (DE0005785802)

Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

130

iemcy

43

43

10. HENKEL AG & CO. KGAA (DE0006048432)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

90

iemcy

41

40

11. PEUGEOT S.A. (FR0000121501)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

550

Francja

40

38

12.RENAULT S.A. (FR0000131906)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

NYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

125

Francja

47

49

13.L'OREAL S.A. (FR0000120321)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

60

Francja

42

40

14. CARREFOUR SA (FR0000120172)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

300

Francja

36

34

1

(&3]

.AIR LIQUIDE S.A. (FR0000120073)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

100

Francja

47

44

16, LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON
*(FR0O000121014)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

NYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

65

Francja

44

40

1

]

. KONINKLIJKE PHILIPS N.V. (NLO000009538)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INYSE
EURONEXT -
EURONEXT
AMSTERDAM

400

Holandia

43

40

18. UPM-KYMMENE OYJ (FI0009005987)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ OMX
HELSINKI LTD.

1850

Finlandia

116

136

19. SOLVAY SA (BE0003470755)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INYSE
EURONEXT -
EURONEXT
BRUSSELS

100

Belgia

40

42

AMERICAN EXPRESS COMPANY

20. (US0258161092)

o

Aktywny rynek - altematywny system

FINRA
ALTERNATIVE
DISPLAY

FACILITY (ADF)

130

IStany
Zjednoczone

39

35

21. APACHE CORP. (US0374111054)

Aktywny rynek - altermatywny system

FINRA
ALTERNATIVE
DISPLAY

FACILITY (ADF)

180

Stany
Vjednoczone

32

31

5 UNITED PARCEL SERVICE INC.
" (US9113121068)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

NEW YORK
[STOCK
EXCHANGE,
INC.

100

Stany
Vjednoczone

40

38

23 THE WALT DISNEY COMPANY
1 (US2546871060)

Aktywny rynek - altematywny system

FINRA
ALTERNATIVE
DISPLAY
FACILITY (ADF)

130

Stany
Zjednoczone

51

53

24.NOVO NORDISK A/S (DK0060534915)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IOMX NORDIC
EXCHANGE
ICOPENHAGEN

A/S

200

Dania

46

46

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
ogotem

0,25

0,38

0,23

0,32

0,26

0,23

0,21

0,24

0,25

0,23

0,22

0,28

0,23

0,20

0,26

0,23

0,23

0,79

0,24

0,20

0,18

0,22

0,31

0,26
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. . Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta kupu loprocentowania
5 A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent emitenta Wykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ITREASURY
-120816 (PL0000103529) Aktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2016-08-24 [3,0000 (STALY)
POLAND
FRANKFURT NORDIC
gg}z%glgjv(igggg?\é;fsgg;( 2313 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [STOCK INVESTMENT Finlandia 2016-02-01 [2,3750 (STALY)
EXCHANGE BANK
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
TR S
PGNIG S.A. SERIA PGNG170619PZ RYNEK 3,0200
" (PLPGNIG00063) Aktywny rynek - altematywny system AL TERNATYWN INAFTOWE | Polska 2017-06-19 ZMIENNY)
IGAZOWNICTWO
BONDSPOT
IS.A.
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
Emitent [Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
Kontrakt Futures obligacje REPUBLIKA Akt K K | EUREX EUREX Niemc Instrument:
" FEDERALNA NIEMIEC OEH6 2016.03.08 (Dtuga) ywny rynek - ynekreguiowany  neyTSCHLAND [DEUTSCHLAND Y EURO-BOBL
Kontrakt Futures obligacje REPUBLIKA Akt K K | EUREX EUREX Niemc Instrument:
" FEDERALNA NIEMIEC UBH6 2015.12.08 (Krotka) ywny ynek - ynekregulowany  he yTSCHLAND [DEUTSCHLAND 4 EURO-BUXL
YSE
Kontrakt Futures indeks gieldowy UKX Z H6 CE FUTURES ) . [Instrument: FTSE
"2016.03.18 (Dluga) Aktywny rynek - rynek regulowany EUROPE EIL'J:'RZSNEXT ielka Brytania h00 INDEX
Kontrakt Futures towary PL PLF6 2016.01.27 EW YORK EW YORK Stany Instrument:
" (Krétka) Aktywny rynek - rynek regulowany MERCANTILE ~MERCANTILE Ziednoczone bLATYNA
EXCHANGE EXCHANGE
Kontrakt Futures towary CC CCK6 2016.05.13 Akt K K | CE MARKETS |CE FUTURES |[Stany Instrument:
" (Dtuga) ywny ynek - rynekregulowany  ja GRICULTURE |U.S. Ziednoczone  [KAKAO
Kontrakt Futures towary HG HGH6 2016.03.29 COMMODITIES (COMMODITY Stany Instrument:
" (Krétka) Aktywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE EXCHANGE, Ziednoczone MIEDZ
CENTER NC.
Kontrakt Futures towary CT CTH6 2016.03.08 Akt K K | CE MARKETS |CE FUTURES |[Stany Instrument:
" (Krétka) ywny rynek - ynekreguiowany |\ GRICULTURE |U.S. Ziednoczone  [BAWELNA
Kontrakt Futures indeks gieldowy SPX ESH6 CHICAGO CHICAGO Stany Instrument: S&P
"2016.03.18 (Dluga) Aktywny rynek - rynek regulowany  [MERCANTILE MERCANTILE Ziednoczone 500 INDEX
o EXCHANGE EXCHANGE
Kontrakt Futures towary NG NGK6 2016.04.27 EW YORK EW YORK Stany Instrument: GAZ
" (Krétha) Aktywny rynek - rynek regulowany  [MERCANTILE  MERCANTILE Ziednoczone CIEMNY
EXCHANGE EXCHANGE
I Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
. NG BANK N.V. Instrument:
Kontrakt CFD akcje RYANAIR HOLDINGS PLC . . ) .
1. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy LONDON ielka Brytania [RYANAIR
RYANAIR HOLDINGS PLC CFD 2020.09.18 (Dtuga) BRANCH HOLDINGS PLC
CREDIT
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . ' IAGRICOLE .
"2016-02-11 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy BANK POLSKA Polska aluta: EUR
S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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arto$¢ wedtug

arto$¢ wedtug

Procentowy udziat

Rodzaj listu |Podstawa emisji Wart_osc Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
nominalna ; )
tys. bilansowy w tys. jog6tem
I artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
artosé . . e
X Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
nominalna ; P
tys. bilansowy w tys. fogétem
537 869 819 4,73
537 869 819 4,73
1 000,00 500 665 652 3,77
4 431,00 37 204 167 0,96
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
100 1013 1009 5,84
100 1013 1009 5,84
10 000,00 100 1013 1009 5,84
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
yS. bilansowy w tys. fogétem
26 0 0 0,00
3 0 0 0,00
2 0 0 0,00
4 0 0 0,00
1 0 0 0,00
5 0 0 0,00
1 0 0 0,00
6 0 0 0,00
2 0 0 0,00
2 0 0 0,00
2132 875 0 62 0,36
1560 0 0 0,00
250 000 0 23 0,14

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kontrakt CFD akcje MONDI PLC MONDI PLC CFD Ni " W akt Nie dotycz L'\:)GNggﬁK NV ielka Brytania Instrument:
"2020.09.18 (Diuga) ienotowane na rynku aktywnym yezy B RANGH v MONDI PLC
4 Kontrakt CFD akcje NEXT PLC NEXT PLC CFD Ni " W akt Nie dotvcz L'\:)GNEQ:]K NV iella Brvtania Instrument:
"2020.09.18 (Diuga) Ienotowane na ryniu aktywnym yezy B RANGH w NEXT PLC
. Instrument:
Kontrakt CFD akcje ASHTEAD GROUP PLC . . OPERATOR
5 ASHTEAD GROUP PLC CFD 2020.09.18 (Dluga) | \enotowane na ynku aktywnym  Nie dotyezy  jrpopyiezny OIS (ASHTEAD
IGROUP PLC
Instrument:
Kontrakt CFD akcje J.SAINSBURY PLC i . OPERATOR
6 J.SAINSBURY PLC CFD 2020.09.18 (Dluga) Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyezy  jrecpyiczny  [POIS@ ;SQ'NSBURY
Kontrakt CFD akcje BP PLC BP PLC CFD . ) OPERATOR Instrument: BP
7. 2020.09.18 (Dluga) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy T ECHNICZNY Polska bLC
Kontrakt CFD akcje INTERCONTINENTAL HOTELS OPERATOR :;ﬁggggETlNE
8. GROUP PLC INTERCONTINENTAL HOTELS Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy T ECHNICZNY Polska NTAL HOTELS
GROUP PLC CFD 2020.09.18 (Dtuga)
IGROUP
Kontrakt CFD akcje DCC PLC DCC PLC CFD . ) OPERATOR Instrument: DCC
9. 2020.09.18 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy T ECHNICZNY Polska bLC
Kontrakt CFD akcje PROVIDENT FINANCIAL PLC OPERATOR Instrument:
10. PROVIDENT FINANCIAL PLC CFD 2020.09.18 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy T ECHNICZNY Polska PROVIDENT
Krot FINANCIAL PL
Otka C| C
Instrument:
Kontrakt CFD akcje WORLDPAY GROUP PLC i . OPERATOR
11 \WORLDPAY GROUP PLG CFD 2020.09.18 (Krotka) \ enotowane na rynku aktywnym - Nie dotyezy — fre oy ooy Pols@ ORLDPAY
IGROUP PLC
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD NOK/PLN i ) NG BANK .
12. 2016-02-03 (Krotka) Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: NOK
Kontrakt CFD tytuty uczestnictwa zagranicznego NG BANK N.V Instrument:
13 MARKET VECTORS GOLD MINERS MARKET Nienot K akt Nie dotvcz | ONDON o ielka Brytania MARKET
“VECTORS GOLD MINERS ETF CFD 2020.09.18 [ cnotowane na rynku axywnym yezy B RANGH ECTORS GOLD
Krot MINERS ETF
(Krotka)
Kontrakt CFD tytuty uczestnictwa zagranicznego NG BANK N.V I;;t;:?ment:
SPDR BARCLAYS HIGH YIELD BOND ETF SPDR | ,. . o ) .
14. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy LONDON ielka Brytania [BARCLAYS
BARCLAYS HIGH YIELD BOND ETF CFD
2020.09.18 (Krotka) BRANCH HIGH YIELD
T BOND
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN i ) NG BANK .
15. 2016-01-12 (Krotka) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
CREDIT
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) IAGRICOLE .
16. 2016-01-14 (Krotka) Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy BANK POLSKA Polska aluta: USD
S.A.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | P e v Nzwairodzaj | oo eriosc wedlug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ' v funduszu Pt
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj siedziby )
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku - . Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta pmitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
MARKET
MARKET VECTORS GOLD MINERS ETF ECTORS [Stany
1. (US57060U1007) Aktywny rynek - alternatywny system NYSE ARCA GOLD Ziednoczone 30 000
MINERS
ISHARES
FINRA IBOXX
ISHARES IBOXX INVESTMENT GRADE ALTERNATIVE |INVESTMEN [Stany
2. CORPORATE BOND ETF ETF Aktywny rynek - alternatywny system ) 1500
(US4642872422) DISPLAY T GRADE  [jednoczone
FACILITY (ADF) [CORPORAT
E BOND ETF
. . - . . artosé arto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . .
WIERZYTELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnoi kwiadczenia kwiadczenia w |Liczba geny nabycia w wyceny na dzief
yS. ys. bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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750 0 0 0,00

115 0 0 0,00
1950 0 0 0,00

4 300 0 0 0,00

2 500 0 0 0,00
350 0 0 0,00
1400 0 0 0,00

2 450 0 0 0,00
27 500 0 0 0,00
370 000 0 5 0,03
15 000 0 0 0,00
5000 0 0 0,00
900 000 0 -12 -0,07
550 000 0 46 0,26

arto$¢ wedtug

Procentowy udziat

yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem
0 0,00
0 0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

1575

1606

9,29

650

667

3,86

Procentowy udziat

aktywach
ogotem

FIZ-R_20120101 2015

Komisja Nadzoru Finansowego

10



INVESTOR ALGORYTMICZNY FIZ

FIZ-R_20120101 2015

artos¢ wedtug

artos¢ wedtug

Procentowy udziat

WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  fceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys. fogétem
.. . . arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki - -
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania ceny nabycia w [ceny nabycia w

danej walucie yS.

|.W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

artos¢ wedtug |Wartos¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w |pilansowy w ceny na dzien w aktywach
yS. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do o o 0.00
OECD ’
A Rok oddania do . Numer ksiegi . - . .
NIERUCHOMOSCI Lizythu Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

|.Prawa wiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4.lnne

Il. Prawa wspoétwiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.lnne

Ill. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.lnne

TABELBDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna

iczba
tys.

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w

arto$¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug

ceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

arto$¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
yS. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 500 665 652 3,77
NSTRUMENTY RYNKU _ _ arunk artoss _ artost wediug Wartost wediug.
Emitent ITermin wykupu . ) Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien
oprocentowania hominalna

PIENIEZNEGO

tys.

bilansowy w tys.

SKLADNIK’I LOKAT NABYTE oD artos¢ wedtug |Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien w akywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. jogétem
_Kontrakt Forward Waluta PLN FWD NOK/PLN 5 003
2016-02-03 ’
2. Eg:gzﬁjzrward Waluta PLN FWD USD/PLN 25 014
BILANS 2015 rok 2014 rok
I. Aktywa 17 288 17 539
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 719 8179
2. Naleznosci 3279 2 895
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5216 6 460
-dtuzne papiery wartosciowe 1828 1862
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 74 5
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiagzania 4134 4141
Ill. Aktyw a netto (I-1l) 13 154 13398
IV. Kapitat funduszu 13 984 13 984
1. Kapitat wptacony 15 092 15 092
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1108 -1108
V.Dochody zatrzymane -883 -649
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 529 610
2.Zakumulowan i i
Tovein ot y, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 1412 1259
VI.Wzro_st (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 53 63
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji
(IV4V+-VI) 13 154 13 398
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1397 1397
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 9 415,87 9 590,27
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1397
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 9 415,87

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

A: 0B: 1397

artos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie: 9 415,87

Komisja Nadzoru Finansowego
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RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2015-01-01

do 2015-12-31

od 2014-01-01

do 2014-12-31

I. Przychody z lokat 519 458
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 86 73
2. Przychody odsetkowe 130 203
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 303 182
5. Pozostate 0 0
IIl. Koszty funduszu 600 570
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 374 393
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 113 100
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 1 11
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 3
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 58
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
10. Koszty odsetkowe 4 2
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 37 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 600 570
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -81 -112
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -163 -682
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -153 -396
-z tytutu réznic kursowych 348 189
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -10 -286
-z tytutu réznic kursowych -147 226
VII. Wynik z operacji -244 -794
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -174,41 -568,68
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 174,41 568,68

nwestycyjny

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0420150101 od 2014-01-01
do 2015-12-31 [do 2014-12-31
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 13398 14192
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -244 -794
a) przychody z lokat netto -81 -112
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -153 -396
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 -286
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -244 -794
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -244 -794
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13154 13 398
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 13 350 14 027
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
c)saldo zmian 0 0
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1507 1507
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 110 110
f)saldo zmian 1397 1397
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1397 1397
10. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 9590,27 10 158,96
11. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu spra\};/ozdawczego é Yoy aees 9 415,87 9590,27
12. procentowa zmiana wartosci aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym -1,82 -5,60
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 9 360,23 9 590,27
-data wyceny 2015-09-30 2014-12-31
14. Smp?:vyon;zlan;cvzv;riosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 9 706,34 1017638
-data wyceny 2015-02-28 2014-01-31
15. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 9 415,87 9590,27
-data wyceny 2015-12-31 2014-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 9 415,87 9 590,27
|. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 4,49 4,06
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,80 2,80
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,85 0,71
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,08 0,08
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,43 0,41
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH 04 2015:01-0T | 0d 2014-0101
do 2015-12-31 |do 2014-12-31
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej 540 294
1. Wptywy 290 546 68 481
1. Z tytutu posiadanych lokat 543 469
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 290 002 68 012
3. Pozostate 1 0
1. Wydatki 290 006 68 187
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 289 406 67 620
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 375 394
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 111 100
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 11 11
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 62 56
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 41 6
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej 0 0
1. Wptywy 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate 0 0
1. Wydatki 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Z tytutu sptat zaciaggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 319 172

ekwiwalentow srodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu sSrodkéw pienigznych netto (A+/-B) 540 294

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

8179 7 885
poczatek okresu sprawozdaw czego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 8719 8179

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note 1 - Polityke rachunkowosci.

Plik Opis

Nota 1 Algorytmiczny.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2015 rok

. Z tytutu zbytych lokat 3196
. Z tytutu instrumentéw pochodnych 82

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
. Z tytutu dywidendy
. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

N|oO|a|[_|WIN]|F
o|jo|lr|O|O

. Z tytutu udzielonych pozyczek

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Pozostate

0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2015 rok

. Z tytutu nabytych aktywow

4020

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

(=)

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

o3
A

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

1
2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6
7
8
9

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

O|lO|O[|O|O]|]O|O|O

12. Z tytutu rezerw

a
o

13. Pozostate zobowigzania

o

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALE

NTY

[.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA

arto$¢ na dzien
bilansowy w

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie

7ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU

danej walucie w
tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w fsprawozdania
tys. finansowego w
tys.
1. Banki: 8719
1.ING BANK N.V. LONDON BRANCH DKK 3 2
2.ING BANK N.V. LONDON BRANCH EUR 16 68
3.ING BANK SLASKI S.A. EUR 0 0
4.UBS LIMITED EUR 0 0
5.J.P. MORGAN SECURITIES PLC EUR 34 145
6.J.P. MORGAN SECURITIES PLC GBP 61 354
7.ING BANK SLASKI S.A. GBP 0 0
8.ING BANK N.V. LONDON BRANCH GBP 53 307
9. ING BANK N.V. LONDON BRANCH HKD -2 -1
10. ING BANK N.V. LONDON BRANCH JPY -438 -14
11.J.P. MORGAN SECURITIES PLC JPY 0 0
12.UBS LIMITED JPY 0 0
13.J.P. MORGAN SECURITIES PLC KRW 25 357 84
14. NORDEA BANK POLSKA S.A. zt 0 0
15. MBANK S.A. zt 94 94
16. RABOBANK POLSKA S.A. zt 0 0
17. POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. zt 1920 1920
18.ING BANK N.V. LONDON BRANCH zt 1383 1383
19.ING BANK SL/—\SKI S.A. zt 232 232
20. BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. zt 1925 1925
21.ING BANK SLASKI S.A. usD 276 1076
22.ING BANK N.V. LONDON BRANCH usD 95 -372
23.J.P. MORGAN SECURITIES PLC usD 389 1516
artos¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM fartos¢ na dziefpilansowy w
aluta bilansowy w alucie

sprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

8 051

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-5 RYZYKA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note 5 - Ryzyka.

Plik

Opis

Nota 5 Algorytmiczny.pdf

Komisja Nadzoru Finansowego

1 CHF 2 7
2. DKK 46 26
3. EUR 89 371
4. GBP 99 572
S. HKD 2 1
6. JPY 9 3
7. KRW 21619 72
8. NOK 15 7
9. zt 5216 5216
10. SEK 61 27
11. uUsb 464 1751
artos¢ na dzien
bilansowy w
IHL.EKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
sprawozdania
finansowego w
tys.
IIl. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: 0
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

ITyp zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

arto$¢ otwartej
pozycji

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN

Ograniczenie ryzyka

"SPDR BARCLAYS HIGH YIELD BOND ETF CFD

2020.09.18

1. 2016-02-11 Krotka Forward nwestycyjnego 23,00
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD NOK/PLN . Ograniczenie ryzyka
2'2016—02-03 Krétka Forward nwestycyjnego 5,00
3. Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN K r6tia Forward Ogranlczgme ryzyka 12,00
2016-01-12 nwestycyjnego
4. Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN Kr6tia Forward Ogramczeme ryzyka 46,00
2016-01-14 nwestycyjnego
Kontrakt Futures obligacje REPUBLIKA .
5. FEDERALNA NIEMIEC OEH6 2016.03.08 Dituga Futures Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
Kontrakt Futures obligacje REPUBLIKA . .
6. FEDERALNA NIEMIEC UBH6 2015.12.08 Krotka Futures Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
7. Kontrakt Futuresindeks gieldowy UKX Z H6 Diuga Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
2016.03.18
8. Kontrakt Futures towary PL PLF6 2016.01.27 Krotka Futures Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
9. Kontrakt Futures towary CC CCK6 2016.05.13 Dituga Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
10. Kontrakt Futures towary HG HGH6 2016.03.29  |Krétka Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
11. Kontrakt Futures towary CT CTH6 2016.03.08 Krétka Futures Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
12. Kontrakt Futures indeks gieldowy SPX ESHG Dituga Futures Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
2016.03.18
13. Kontrakt Futures towary NG NGK6 2016.04.27  [Krotka Futures Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
Kontrakt CFD akcje RYANAIR HOLDINGS PLC )
14. RYANAIR HOLDINGS PLC CED 2020.09.18 Diuga ICFD Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
Kontrakt CFD akcje MONDI PLC MONDI PLC )
15. CED 2020.09.18 Diuga ICFD Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
16. Kontrakt CFD akcje NEXT PLC NEXT PLC CFD Dituga ICFD Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
2020.09.18
Kontrakt CFD akcje ASHTEAD GROUP PLC .
17'ASHTEAD GROUP PLC CFD 2020.09.18 Dituga ICFD Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
Kontrakt CFD akcje J.SAINSBURY PLC )
18. J.SAINSBURY PLC CFD 2020.09.18 Diuga ICFD Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
Kontrakt CFD akcje BP PLC BP PLC CFD )
19. 2020.09.18 Diuga ICFD Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
Kontrakt CFD akcje INTERCONTINENTAL
20.HOTELS GROUP PLC INTERCONTINENTAL Dituga ICFD Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
HOTELS GROUP PLC CFD 2020.09.18
21. Kontrakt CFD akcje DCC PLC DCC PLC CFD Krotka ICFD Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
2020.09.18
Kontrakt CFD akcje PROVIDENT FINANCIAL
22.PLC PROVIDENT FINANCIAL PLC CFD Krétka ICFD Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00
2020.09.18
Kontrakt CFD akcje WORLDPAY GROUP PLC . .
23. WORLDPAY GROUP PLC CFD 2020.09.18 Krotka ICFD Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
Kontrakt CFD tytuty uczestnictwa zagranicznego
24. MARKET VECTORS GOLD MINERS MARKET  [Krétka ICFD Sprawne zarzgdzanie portfelem 0,00
VECTORS GOLD MINERS ETF CFD 2020.09.18
Kontrakt CFD tytuty uczestnictwa zagranicznego
25 SPDR BARCLAYS HIGH YIELD BOND ETF Krotka ICFD Sprawne zarzadzanie portfelem 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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artosé Terminy Kwota bedaca rermin - Termin
przysztych przysztych podstawg zapadal.nos.m konania
strumieni Istrumieni przysztych :’gf:;ﬁzj‘a) instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci bochodnego pochodnego
-250 000,00(2016-02-11 -250 000,00|2016-02-11 2016-02-11
-370 000,00{2016-02-03 -370 000,00(2016-02-03 2016-02-03
-900 000,00{2016-01-12 -900 000,00(2016-01-12 2016-01-12
-550 000,00(2016-01-14 -550 000,00/2016-01-14 2016-01-14
0,00 0,00/2016-03-08 2016-03-08
0,00 0,00{2015-12-08 2015-12-08
0,00 0,00{2016-03-18 2016-03-18
0,00 0,00/2016-01-27 2016-01-27
0,00 0,00/2016-05-13 2016-05-13
0,00 0,00{2016-03-29 2016-03-29
0,00 0,00{2016-03-08 2016-03-08
0,00 0,00/2016-03-18 2016-03-18
0,00 0,00/2016-04-27 2016-04-27
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artos¢ na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci 0
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
whasnosci i ryzyk
Il. Trans akcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw

wtasnosci i ryzyk

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych

IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
. X Siedziba t
kredytu (pozyczki procentowy
ytu (pozy ) tys. kwotayv ednostka aluta udziat w tys. kwotayv ednostka
alucie alucie
aktywach

II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
Nazwa podmiotu iedziba tys. kwota_w ednostka aluta E?z(i::}n\t;wy opargucneﬁtowania [Fermin spiaty [Zabezpieczenia
alucie bitywach
NOTA-9WALUTY IROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU ednostia waluta 2015 rok
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) wtys.
11. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 8719
1. 2) Naleznosci w tys. zt 3279
IV.4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. 7t 5216
V. - dtuzne papiery wartosciowe wtys. zt 1828
VI.5) Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: wtys. zt 74
VII. Il. Zobowigzania w tys. zt 4134
A)1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty W tys. zt 5554
B)2) Naleznosci wtys. zt 1
C)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 1661
D) - dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 1661
E)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. zt 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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F)Il. Zobowigzania wtys. zt 50
G) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty t DKK 2
w tys.
H) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty t EUR 213
w tys.
1)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty t GBP 661
w tys.
J)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s, HKD 1
w ty: -
K) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s, Y 14
w ty: -
L)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty t KRW 84
w tys.
M) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty t USD 2220
w tys.
N) 2) Naleznosci t EUR 29
w tys.
0) 2) Naleznosci t GBP 42
w tys.
P)2) Naleznosci wys. USD 3207
Q)4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: tys. DKK 46
wty:
R)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ¢ EUR 818
w tys.
S)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: t NOK 206
w tys.
T)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: t USD 2 485
w tys.
U) - dtuzne papiery wartosciowe
) paplery wys. NOK 167
W) 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: tvs, EUR 23
wty:
X)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktlywnym rynku, w tym: tvs. NOK 5
W ty:
Y)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: ¢ USD 46
w tys.
Z)1l. Zobowigzania ‘ EUR 0
w tys.
AA)Il. Zobowigzania t usD 4084
wtys.
a)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. DKK 3
b) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. EUR 50
c) 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty W tys. GBP 114
d)1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty W tys. HKD 2
e)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. JPY 438
f)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. KRW 25 357
g) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. USD 570
h)2) Naleznosci w tys. EUR 7
i)2) Naleznosci w tys. GBP 7
j)2) Naleznosci w tys. usbD 822
K)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. DKK 80
1)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. EUR 192
m)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. NOK 465
n)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. usb 638
0) - dtuzne papiery wartosciowe W tys. NOK 377
p)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. EUR 5
q) 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. NOK 11
r)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. usD 12
s)Il. Zobowigzania w tys. EUR 0
t)Il. Zobowigzania w tys. usb 1046
t)1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. zt 8719
t)2. 2) Naleznosci w tys. zt 3279
t)3.4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. zt 5216
t)4. - dtuzne papiery wartosciowe wtys. zt 1828
t)5.5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 74
1)6. 1l. Zobowigzania w tys. zt 4134
Razem
w tys. zt 13 154
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Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

[Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

()]
N

-35

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

=1 k=1 k=1 k=2 k=]

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

©f ®f Nl o) o1 B W)=

. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

=
o

. Jednostki uczestnictwa

=
[N

. Certyfikaty inwestycyjne

o|lo|jo|]o|o|]o|o|Oo|O|O

o|lo|jo|]o|]o|]Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

o|lo|jo|]o|]o|]Oo|Oo|Oo|Oo|O|O

=1 k=1 K= K=]

=
N

. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

N
@
(=]

(=]

(=]

-101

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

o|lo|jo|]o|]o]|]Oo|O

o|lo|jo|]o|]o]|]Oo|O

o|lo|jo|]o|]o|]Oo|O

o|jo|jo|o|o|o]|©o

lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

do zt

kurs w stosunku

aluta

1. (nazwa)

NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

zrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

237

-289

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-390

279

3. Nieruchomosci

4. Pozostate

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

|. Wyptacone przychody z lokat:

. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

. Dodatnie saldo réznic kursowych

QW IN|FP

. Pozostate:

o|lo|Oo|O|O|O

a)

Il. Wyptacony zrealizow any zysk ze zbycia lokat

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

Procentowy udziat
aktywach w dniu
Wyptaty

Procentowy
udziat w
aktywach netto w|

dniu wyptaty

Wptyw na
warto$¢ aktywéw
W tys.

ptyw na
artos¢ aktywow
netto w tys.
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NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

I.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
10. Pozostate:

O|O|0O|C|OC|O|O|O|O|O

arto$¢ w okresie

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA prawozdawczym
tys.
1. Cze&¢ stata wynagrodzenia 374
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0
[I.LKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE artose w olresie
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI MG

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W zataczeniu przekazuje si¢ Informacje dodatkowa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Informacja Dodatkowo Algorytmiczny.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zataczeniu przekazuje si¢ O§wiadczenie Depozytariusza.

Plik Opis

lOswiadczenie Depozytariusza Algorytmiczny.pdf

OPINIA PODMIOTUUPRAWNIONEGO DOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zalaczeniu przekazuje si¢ Opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Opis do opinii

opinia bez zastrzezen i bez komentarza

Plik

Opis

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta Algorytm

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

W zalaczeniu przekazuje si¢ Raport podmoitu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Funduszu.
Plik Opis
Raport z badania Algorytmiczny.pdf

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZY STWA

Komisja Nadzoru Finansowego
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Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
P016-04-29 Zbigniew Wéjtowicz [Prezes Zarzadu

P016-04-29 Beata Sax iceprezes Zarzadu

P016-04-29 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWY CH

Data

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2016-04-29

IAdam Chabior

Poland Sp. z 0. o.

Prezes Zarzadu VISTRA Fund Services

Komisja Nadzoru Finansowego
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem zamknietym.

W dniu 20 czerwca 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu Investor
Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 761.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe.

Fundusz zamierza realizowa¢ cel inwestycyjny poprzez maksymalne wykorzystanie zmian koniunktury panujacej

w poszczegdlnych segmentach rynku kapitatowego, stosujac przy tym aktywng alokacje polegajaca na dokonywaniu
czestych zmian pomigdzy poszczegélnymi kategoriami lokat, a takze pomigdzy poszczegélnymi regionami
geograficznymi. Fundusz przy dokonywaniu lokat kieruje sie biezaca sytuacjg makroekonomiczng oraz analizg
trendow rynkowych. Fundusz przy dokonywaniu lokat bedzie wykorzystywat algorytmy, ktére beda

stanowily podstawe do zawierania transakcji przy wykorzystaniu systemu transakeyjnego.

Fundusz nie posiada skonkretyzowanego obszaru geograficznego oraz branzowego w ktérym bedzie lokowat
Aktywa.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokuje od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Funduszu w lokaty (uwzgledniajac ograniczenia wynikajgce z

Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 poz. 157). i Statutu):

1) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,

2) papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albe miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD,

3) Fundusz moze lokowaé aktywa w instrumenty rynku pienigznego i w waluty pod warunkiem, ze sa
zbywalne,

4) Fundusz moze lokowa¢ aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,

5) Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych

lub w instytucjach kredytowych,

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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6)

7

8)

9)

Investors

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy i udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe,

Fundusz moze lokowaé aktywa w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne notowane na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, dla ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy, akcje, obligacje, bony,
stopy procentowe i inne instrumenty rynku pienigznego, waluty,

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne (kontrakty terminowe,
forwardy, opcje, opcje na opcje, swapy), dla ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy, akcje, obligacje,
bony, stopy procentowe i inne instrumenty rynku pienieznego, waluty,

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Towarowe Instrumenty Pochodne opiewajace na prawa majatkowe,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajow energii, miernikow i limitow wielko§ci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu

na gieldach towarowych,

Peina informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktéremu podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki

inwestycyjnej i dywersyfikacji lokat zostaly zawarte w art. 23 i 24 Statutu Funduszu.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma:
Siedziba:
Adres:

investors

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Warszawa

ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa

TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685,

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia

2015 roku. Dniem bilansowym jest dzieri 31 grudnia 2015 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej

sig przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu

Investors TF1 S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu. Na dzier

sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu, okreslone przepisami

o funduszach inwestycyjnych.

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku jest Emst & Young Audyt Polska spétka z

ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ

WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31 grudnia 2015 roku dwie serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria

jednostkowa cena

data przydziatu

liczba wyemitowanych ClI

emisyjna
Seria A 10 000,00 2012-06-20* 110
Seria B 10 015,65 2012-07-18 1397

* data wpisu do rejestru Funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. Nie wystepuja cechy

réznigce poszczegoélne serie certyfikatow inwestycyjnych.

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku

List Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Algorytmiczny Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy roczne sprawozdanie finansowe Investor Algorytmiczny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (Fundusz) za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzat emisji nowych certyfikatéw inwestycyjnych, ponadto w okresie
sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat umorzeri certyfikatéw inwestycyjnych.

W efekcie osiaganych wynikéw inwestycyjnych na dzieri 31 grudnia 2015 r. Fundusz posiadat aktywa netto w wysokosci 13.154
tys. zt, za$ warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 9.415,87 2t. W okresie sprawozdawczym warto$é
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zmniejszyta sie o 1,82% w ujeciu rocznym.

Zachgcamy do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem.

,/—_\ .
! 4» I '
T o Lo e )

Zbigniew Wojtowicz ,' L/ Beata Sa Piotr Dziadek

Prezes :Zarzadu

|

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

roku, nr 249, poz.1859).

Sprawozdanie finansowe Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty obejmujace okres od 1 stycznia
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330 z pdzn.zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku sporzadzone zostato na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994

PROWADZENIE KSIAG

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007
1.

jezyku polskim i walucie polskiej.
i

11

2.

dl

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro
Rachunkowe, ktéremu powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w

1

uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

Operacje dotyczace skiladnikéw aktywéw i pasywéw funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
zewngetrzne:

g

Ksiegi Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe bylo ustalenie Wartosci
Inwestycyjny na kazdy Dziern Wyceny oraz Dzien Bilansowy.

Aktywéw Funduszu, zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat

wyciagi z kont Funduszu,

&

inne:

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiegowe :
zawiadomienia o zawarciu transakcji,

wewnetrzne:

B E @

wewnetrzne noty ksiggowe, polecenia ksiegowania.
Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:
dziennik operaciji,

konta ksiag pomocniczych,

zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej,

& 3 &

konta ksiggi gtownej, w ktorej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadq podwdjnego zapisu,

zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikéw aktywéw i pasywdw,

zestawianie analityczne rozliczeti miedzyokresowych,
rejestr certyfikatow inwestycyjnych.

“
@

Ustalanie wartosci aktywéw netto funduszu

1.

8 & a

v

Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
2.

przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjnym ustalana jest na kazdy Dziert Wyceny w nastepujacym po

ostatnio dostepne kursy z giéwnego, aktywnego rynku na godzine okreslong w Statucie Funduszu
(np. na godz. 23.00 czasu polskiego) w Dniu Wyceny.

nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o
Funduszu o jego zobowiazania.
LCS

Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajagc Warto§¢ Aktywow

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzieri Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Warto$ci Aktywéw Netto na dany Dziern Wyceny przez calkowita, wyemitowang i
niewykupiona liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktyw6w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, ujetych w
Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten Dzien Wyceny.

Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po Dniu Wyceny

Warto$¢ Aktywéw Netto i Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z

doktadno$cig do 2 miejsc po przecinku.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

5.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w
walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny i liczby certyfikatow inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Funduszu, obejmujgcy:
a. Przychody z lokat netto — stanowigce rdznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami
Funduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
a. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. Zestawienie lokat,
Bilans,

c
d.  Rachunek wyniku z operacii,

o

Zestawienie zmian w aktywach netto,

-

Rachunek przeplywdw pienigeznych,

g. Noty objasniajace,

h.  Informacje dodatkowa.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dolacza sig:

a. List Towarzystwa, skierowany do czlonkéw funduszu, omawiajacy w sposéb zwiezly

wyniki dziatania funduszu w okresie sprawozdawczym,

b. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw
funduszu, w tym w szczeg6inosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym,

¢.  Raport z badania sporzadzony przez biegtego rewidenta.

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu
w dacie zawarcia umowy.

Zdarzenia dotyczace ,corporate actions” ujmowane sg na podstawie informaciji przekazywanych przez
izby rozliczeniowe za po$rednictwem Depozytariusza.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (faktyczng
date przeplywéw pienieznych).

Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto§¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier ich ujecia w ksiggach rachunkowych.

Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastgpujacy sposéb:
a) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

¢) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

d) Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw, o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza,
czy Fundusz skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania
odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej
prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie réwniez do dotozenia wszelkich staran
w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw warto§ciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po speinieniu warunkéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

Nabyte sktadniki aktywoéw ujmuje sie w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto§é nabycia skiadnika aktywéw lacznie z poniesionymi
optatami, w szczeg6lnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i
izbom depozytowo-rozliczeniowym), Podatkiem od Czynnoéci Cywilno Prawnych (PCC) (w przypadku
aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez fundusz), optatami rejestracyjnymi (KRS) i

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

innymi kosztami bezpos$rednio zwigzanymi z zakupem danego sktadnika aktywow. Koszty zwigzane z
doradztwem prawnym, inwestycyjnym (due dilligence itp.), optatami skarbowymi (np.
petnomocnictwa) nie podwyzszajg ceny nabycia, stanowig jedynie koszt funduszu (jesli taki koszt jest
przewidziany statutem funduszu). Koszty znane w dniu zawarcia transakcji korygujg warto$¢ nabycia
sktadnika lokat, pozostate oplaty o ktérych poinformowato TFI po dniu zawarcia transakcji stanowig
koszt funduszu ktéry nie koryguje wartosci nabycia. Za koszty znane w dniu zawarcia transakcii
uznaje si¢ koszty wynikajace z dokumentéw Zrédiowych dostarczonych razem z potwierdzeniem
zawarcia transakcji/lumowa.

Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majq przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doplat do otrzymanych
przychodéw pienieznych.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgiji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Diuzne papiery wartoSciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartosci ustalone] w
stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje si¢ w pozycji do ktorej zakwalifikowano
papiery wartosciowe.

b) Dla papieréw wartoSciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tagcznie z wartoscig
ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo tego konta zawiera
rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw warto$ciowych.

c) Notowane na rynku aktywnym dluzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru
warto$ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza sie do niezrealizowanego zysku / straty z
wyceny.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach zgodnie z metoda HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym skladnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO,

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.
Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej (w tym $rodkéw
pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z
prospektem emisyjnym danego papieru wartoSciowego badZz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczacym tej lokaty.

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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17. Odsetki od lokat wycenia sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje
sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne réwniez w arkuszu kalkufacyjnym MS Excel.

18. Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podiegajg rozliczeniu w
czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie

XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Wycena aktywow i pasywow Funduszu

1.  Warto$¢ aktywéw i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywéw funduszy
inwestycyjnych.

2. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.

3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem przypadkéw okre$lonych
w art. 28, 29 30 Statutu, wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

4. Wycena aktyw6w dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z godz. 23:00
czasu polskiego.

5.  Warto§¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzieri Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

a) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni
kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
— w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

6. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

7. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami
okreslonymi w ppkt 6 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt 9.

8. Warto§¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dziern Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedfug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia warto$¢ godziwg wyznacza sig zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt 9.

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 7 i 8 stosuje sig¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci

godziwej:

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ppkt 5 to do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku;
jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wediug postanowieri ppkt 5 oraz niemozliwa jest
wycena w oparciu 0 metode okreslong w pkt a, a na aktywnym rynku dostepne sa ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine;

jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt a i b — to do wyceny
stosuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub
Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne —
stosuje sig warto$¢ oszacowanga przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke te uznaje sie za
niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym

lub podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa,

N
£ % Investors
W
a)
b)
c)
d

jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt a - ¢ — to stosuje si¢ wycene
w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie

sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a)
b)

<)

d)

wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca;

kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakgji na danym rynku;

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w peinym okresie wskazanym w pkt
b to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do
korica okresu poréwnawczego lub,

w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany

jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczeg6inych rynkach z dnia pierwszego notowania.

11. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 30

ust. 5 i 6 Statutu, w nastgpujacy sposéb:

a)

b)

w przypadku dluznych papieréw wartoSciowych oraz listow zastawnych - wedtug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw
odsetkowych;

w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki

wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z artykutem 29 Statutu.

12. Podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg:

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

20



@ @ @ @ w

‘xﬁ)

’f;‘ﬁ;p-

A7 Investors

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku —
przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegoinych,
wybranych parametréw finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku,

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku —w
warto$ci godziwej przy wykorzystaniu odpowiednich modeli,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$é
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzerh majacych wplyw na
warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci certyfikatow
inwestycyjnych do godziny 23:00,

w przypadku depozytéw i certyfikatéw depozytowych — ich warto$é stanowi warto$é
nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych
wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci jednostek
uczestnictwa do godziny 23:00,

w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowane przez instytucie wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutéw uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzern majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 23:00,

w przypadku udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia — w warto$ci godziwej
przy wykorzystaniu odpowiednich modeli wyceny skltadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku, w szczegdlnosci przy wykorzystaniu
modelu opierajacego si¢ na wycenie warto$ci aktywow netto tychze podmiotéw, lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeplywéw finansowych (DCF). Wartosci
udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig moze zosta¢ oszacowana takze za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji. W zaleznosci od tego, ktory
model/metoda bedzie lepiej odzwierciediat specyfike i charakter dziatalnosci danego
podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene wybranych grup aktywéw
wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym. Warto§¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzer mogacych mie¢ wplyw na wartoé¢ godziwg
wycenianych lokat,

nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy, sporzadzony zgodnie z
przepisami o gospodarce nieruchomos$ciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne
zmiany warto$ci godziwej nieruchomo$ci po sporzadzeniu operatu szacunkowego, w

okresie jego obowiagzywania,

INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

0210



@

@ @ @

:il (-1

=
(-8

;)

5 @ & @ &

@

2% Invest
‘\!ﬂ nvestiors

13.

14.

15.

16.

17.

18.

i) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski,

) wyceny praw do akcji PDA / praw do nowych emisji PNE dokonuje sie w oparciu
o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym (akcje, z ktorymi PDA
beda asymilowane).

k} Wartos¢ PDA/ PNE = cena akcji, z ktérymi PDA bedg asymilowane.

) PDAPNE ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu z papieréw
warto$ciowych.

m) wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sig poprzez przyjecie wartosci
aktywéw netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny
aktywow takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z ktorej uwzglgdnia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna
jest warto$¢ nowsza — wowczas wedlug tej wartosci.

Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sig w walucie, w ktdrej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci
s przeliczane na walute polskg wedlug zasad przeliczania wskazanych w art. 26 ust. 3 Statutu.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane
sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru warto$ciowego.
Naleznos$ci z tytutu udzielonej pozyczki papier6w wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytufu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, ustala sie wedlug zasad

przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na Warto$é na
dzier? bilansowy Procentowy dziert bilansowy Procentowy
NOTA-6 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 8719 50,43% 8179 46,63%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81¢ 4,73% 848 4,84%
Dtuzne papiery wartosciowe 819 4,73% 848 4,84%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 9 538 55,16% 9 027 51,47%

(*) Jako aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ érodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6lowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2016-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1009 5,84% 1014 578%
Diuzne papiery warto§ciowe 1009 5,84% 1014 5,78%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 1009 5,84% 1014 5,78%

() Jako aktywa ohciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

Zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodk6w pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzier bil wy jest uj
2015-12-31 2014-12-31
Warto$é na Wartos¢ na
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Proce_ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W Walucie MRS wwalucle udzlaly
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogoltem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniat
swoi)(,:th ogowiagkézvp, przy gz;’mynie uvyzglednia éie warti)péci ¢ 13 900 80.40% 12936 73,75%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8719 50,43% 8179 46,63%
Naleznosci 3279 18,97% 2895 16,50%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1828 10,57% 1862 10,62%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 0,43% - -
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 5944 34,40% 3967 22,62%
bilansowe (*****)
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. 1925 11,14% - -
Srodki na rachunkach bankowych 1925 11,14% - -
J.P. MORGAN SECURITIES PLC 2099 12,15% 1617 9,22%
Srodki na rachunkach bankowych 2 099 12,15% 1617 9,22%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 1920 11,11% - -
Srodki na rachunkach bankowych 1920 11,11% - -
RABOBANK POLSKA S.A. - - 2350 13,40%
Sradki na rachunkach bankowych - - 2350 13,40%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, ktérych wycena na
dzier bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

("***) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.
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2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
wa:;:: na dzierd Procentowy Wadrtzc;:g s dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bllansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) oot walucie aktywach el walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogdbtem
¥ w tys. = w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - 12 042 - - 12 428 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
uUsb 3088 12 042 69,65% 3544 12 428 70,86%
Srodki na rachunkach bankowych 570 2220 12,84% 496 1737 9,91%
Naleznosci 822 3207 18,55% 820 2876 16,39%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 638 2485 14,38% 1077 3777 21,54%
rynkuSkIadmkl lokat nienotowane na aktywnym 12 46 0.26% _ i i
Zobowiazania 1046 4084 23,62% 1151 4038 23,02%
Suma: - 12 042 - - 12 428 -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W PORGWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace]
si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu. Na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.
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6) STOSOWANA METODA POMIARU CAtKOWITEJ EKSPOZYCJl FUNDUSZU

Fundusz dla okreslenia calkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia
30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz. 538), stosuje metode zaangazowania.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

f

i
{

Zbigniew Wejtowicz

Beata Sax Piotr Dziadek

S )
=

Prezes Zarzadu

|

!

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Adam Chabior
Vistra Fund Services Poland Sp. zo.0. SKA.
Prezes Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp.zo.o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych
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Katowice, 8 kwietnia 2016 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR
ALGORYTMICZNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywodw zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sporzadzonego 8 kwietnia 2016 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

ZASIERCA DYREK TORA
DepartamentudQperacji Rynkow Finansowycl

i Klien wl,S\tEa/tegicznych

Biswomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spétka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony 130 100 000,00 zt
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Zgromadzenia
Inwestoréw funduszu Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) Investor Algorytmiczny Funduszu
Inwestycyjnego Zamknig¢tego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeptywéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa (,,zataczone
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestoréw Funduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieni:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlInosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalgczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
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wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos$é.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2015 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdaf finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza.

W imieniu

Emst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ ‘1, 00-1.24 Warszawa Ernst & Young Audyt Polska
Nr ewidencyjny 130 spétka z ograniczong odpawiedzialnoscia

spéika kemandytowa

Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz Szc&par’lski
Biegly Rewident
Nr 12168

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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INVESTOR ALGORYTMICZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) w dniu 20 czerwca 2012
roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 761.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Mokotowska 1.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz posiada numer NIP: 1070023053 oraz symbol REGON: 146173859.

Wytacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych zebranych
niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonymi w statucie Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowal 1.507 oraz umorzyt
110 certyfikatow inwestycyjnych.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(-, Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000227685.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 8 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Zbigniew Wojtowicz - Prezes Zarzadu
Beata Sax - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Dziadek - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

¢ Pan Andrzej Kaczorowski w dniu 10 sierpnia 2015 roku zrezygnowat z pemienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Ewidencje inwestoréw Funduszu prowadzi Towarzystwo.

Prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu zostato zlecone spélce Vistra Fund Services Poland
Sp. zo.0. SK.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowinskiej 22/8B.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 20 lipca 2015
roku zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego
Funduszu.
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Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdZniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 21 lipca 2015 roku z Zarzagdem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym Funduszu traktowanym jako calo§¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako
catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 8 kwietnia 2016 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen.

,Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Zgromadzenia
Inwestoréw funduszu Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) Investor Algorytmiczny Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeptywéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestoréow Funduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami —
,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.
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Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunk6w dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentaciji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na Jjej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdaf finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, Ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od
dnia 9 listopada 2015 roku do dnia 30 listopada 2015 roku oraz od dnia 29 lutego 2016 roku do
dnia 8 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa i w siedzibie spotki prowadzacej
ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia 9 listopada 2015 roku do dnia 20 listopada 2015 roku oraz od
dnia 29 lutego 2016 roku do dnia 11 marca 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swojg odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasnos¢ zbadanego
sprawozdania  finansowego Funduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu i inne wymagane
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Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie
z dnia 8 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

 kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

o+ wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz

« ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy  stosowne  potwierdzenie stanu  portfela  inwestycyjnego  Funduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal potwierdzony
przez Towarzystwo prowadzace ewidencj¢ inwestoréw Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,poprzedni
okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Natalig Dembek-Slusarczynska, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11307, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Zgromadzeniu Inwestorow
w dniu 22 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig kluczowego
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz
o$wiadczeniem Depozytariusza zostaty zlozone w dniu 30 kwietnia 2015 roku w Sadzie
Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostat prawidfowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacjg finansowa Funduszu w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.
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Investor Algorytmiczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakokhczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Wskazniki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére bylo przedmiotem
badania kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego.

2015 2014 2013
Lokaty 5.278 6.243 6.372
Aktywa netto 13.154 13.398 14.192
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zh) 9.415,87 9.590,27 10.158,96
Wrynik z operacji (244) (794) 58
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego (%) (1,8%) (5,6%) 0,4%
(WANcu - WANCcw) x 100
WANCio
Wskaznik efektywnosci (%) (1,8%) (5,7%) 0,4%
wynik z operacji x 100
srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow 4,5% 4,1% 4,4%
netto (%)
koszty Funduszu netto x 100
srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (0,9%) 0,0% 0,9%
Od grudnia do grudnia (0,5%) (1,0%) 0,7%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

tl - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WANC - warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego za okres sprawozdawczy wyniosla (1,8%)
w poréwnaniu z (5,6%) za poprzedni okres sprawozdawczy i 0,4% za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst (1,8%) w poréwnaniu z (5,7%) za
poprzedni okres sprawozdawczy i 0,4% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 4,5% w poréwnaniu z 4,1% za poprzedni okres sprawozdawczy
i 4,4% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W szczeg6lnosci na dzien
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niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.
— ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy
Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosc¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksieggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu na podstawie odr¢bnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach, Fundusz
posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym
réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu, a ktére nie
zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiagg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzednti,
¢ powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,
e spelniania warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaltujagcych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawag
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem
faktycznym zostala potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza Funduszu dolgczonym do
zbadanego sprawozdantia finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow wartosci godziwych.
Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi.
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3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestorow Funduszu
(,,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liScie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

5. Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

6. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny wplyw
na zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujacych, ze nastapito
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

W imieniu
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