OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw
IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, na ktére sktadaja sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 2 675 tysiecy
ziotych,

— bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci
2 350 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 411 tysiecy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 8 511 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywdéw pieniginych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 465 tysiecy ztotych,

— noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami prawa sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
IPOPEMA  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz.

Towarzystwo jest zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz zatgczony do niego list
Towarzystwa do uczestnikéw funduszu spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowo$ci” oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 roku Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici tego sprawozdania finansowego
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
o prawidfowosci ksiag rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosdci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

~ zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoéci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych, w tym
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Funduszu.

Zapoznali$my sie z listem Towarzystwa, bedgcego organem Funduszu, skierowanym do Uczestnikéw Funduszu.
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w par. 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajace ze sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

Do sprawozdania finansowego dofgczone zostato oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajace zgodnoéé
danych dotyczacych standw aktywodw Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku

s AL

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spdika wpisana na listg podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg ,IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w skrécie
»IPOPEMA Global Bonds FIZ” (Fundusz).

Fundusz dziata na podstawie:

—~ ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 157
z pdin. zm. — dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

- statutu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 12 sierpnia 2014 roku sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym (Repertorium A nr 13417/2014), z pdiniejszymi zmianami. Ostatnia
zmiana statutu w dniu 3 marca 2016 roku {Repertorium A nr 3008/2016).

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, ul. Prézna 9. Czas trwania Funduszu jest nieckreslony.

Fundusz 1 wrzesnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 1021.

Fundusz posiada numer NIP 1070031070 oraz REGON 147433096.
Przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest inwestowanie przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktérych
wartos$¢ zalezy od poziomu rynkowych stop procentowych. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci

aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowat 5 serii certyfikatéw inwestycyjnych:

- seriaA 100 000 certyfikatow (w tym 100 000 sztuk umorzonych)
~ seriaB 5 472 certyfikatow
— seriaC 3 399 certyfikatow (w tym 470 sztuk umorzonych)
-~ seriaD 9 647 certyfikatow
- seriak 3 732 certyfikatow

Certyfikaty Funduszu nie sg notowane na aktywnym rynku regulowanym.

Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji na dziert 31 grudnia 2015 roku obejmowat:

—  kapitat wptacony 12 300 tys. zt
~  kapitat wyptacony -10672 tys. zt
— dochody zatrzymane 736 tys. 2!
— wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -14 tys. zt
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Raport z badania sprawoxdania finansowego
IPOPEMA Global Bonds Fundusz inwestycyjny Zamknigty
20 rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

W badanym okresie dokonano emisji 3 399 certyfikatoéw inwestycyjnych serii C o tacznej wartosci 350 tys. z oraz
emisji 9 647 certyfikatdw inwestycyjnych serii D o tacznej wartosci 1 000 tys. zi emisji 3 732 certyfikatow
inwestycyjnych serii E o tgcznej wartosci 400 tys. zt. W badanym okresie umorzono 100 000 wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych serii A o facznej wartosci 10 621 tys. zt oraz umorzono 470 wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych serii C o {gcznej wartodci 51 tys. zi

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestoréw,

Organem zarzadzajgcym Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
{, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Préina 9. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264,

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatat w sktadzie:

Do dnia 2 lipca Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatat w skiadzie:
— Jarostaw Wilkariski — Prezes Zarzadu

—  Maciej Jakub Jasinski — Wiceprezes Zarzadu

— Jarostaw Piotr Jamka — Wiceprezes Zarzadu

—  Aleksander Widera — Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 2 lipca i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
inwestycyjnych S.A. dziatat w sktadzie

—  Jarostaw Wilkaniski — Prezes Zarzgdu

—  Maciej Jakub Jasiiski — Wiceprezes Zarzagdu

—~ Jarostaw Piotr Jamka - Wiceprezes Zarzadu

— Renata Urszula Wanat Szalenbaum — Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu prokurentem Towarzystwa byli:
- Tomasz Stanistaw Wawrzecki,

—~  Jakub Pyszynski,

—  Katarzyna Westfeld,

— od 27 marca 2015 roku Anna Pekala.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska S. A. z siedzibg
w Warszawie, al. Armii Ludowej 26 {,Depozytariusz”).

2. Informacje o zbadanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

(,Fundusz”} z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, na ktére skiadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-~  zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku wykazujgce fokaty w kwocie 2 675 tysiecy
zlotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdry wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci
2 350 tysiecy zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 411 tysiecy ziotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 8 511 tysiecy ztotych,
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Raport z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

-~ rachunek przeplywdw pienieinych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 465 tysiecy ztotych,
— noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem badania zostato podpisane z datg 29 marca 2016 roku przez
Zarzad Towarzystwa oraz osobe reprezentujgca podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Do sprawozdania finansowego zostat dotaczony List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu oraz Oéwiadczenie
Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 248,
poz. 1859 — dalej ,Rozporzadzenie”).

3. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z péin. zm. — dalej
sustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade
Biegtych Rewidentdw.

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego postuzylismy sie metodami i prébami wtasciwymi
dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokosci {poziomu) wskaZnikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
bieglego rewidenta. To ustalenie obejmowafo rozwaienie aspektéw zarédwno wartosciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie bylo wykrycie mozliwych naduzyé, bleddéw lub naruszenn prawa. Odpowiedzialno$é za
zapobieganie oraz wykrywanie naduzy¢ i bleddw oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Funduszu spoczywa na Towarzystwie.

Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Funduszu, lecz niemajace wplywu na rzetelnosé i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Depozytariusz w oswiadczeniu z dnia 29 marca 2016 roku potwierdzit zgodnoéé danych dotyczacych standéw
aktywow Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz
pozytkdéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku ze stanem faktycznym.

Zarzadzajagcy Funduszem ziozyt z datg 1 kwietnia 2016 roku pisemne oswiadczenie o prawidfowosci,
kompletnosci, rzetelnosci i jasnosdci sprawozdania finansowego oraz ksiag rachunkowych bedacych podstawg
jego sporzadzenia, ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan warunkowych, a takie
o kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, ktére moglyby wplynaé
w sposdb znaczacy na wartosci danych i inne informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zarzadzajacy Funduszem oswiadczyl, Ze zgodnie z jego wiedzg i przekonaniem przestrzegal przepiséw prawa,
statutu Funduszu i dotrzymywat warunkdw zawartych umoéw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnodci Funduszu i jego kontynuaciji.
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Raport 2z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Towarzystwa wszystkie igdane
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 21 pazdziernika 2014
roku, zawartej pomiedzy IPOPEMA Global Bonds Fundusz inwestycyjny Zamkniety, reprezentowanym przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firma Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
adres ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 244. Wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa zgodnie z art. 5
ust 3 Statutu Funduszu.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Szczepana
Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi
rachunkowe Funduszu w dniach od 16 grudnia 2015 roku do 1 kwietnia 2016 roku (z przerwami}.

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Szczepan Borowski potwierdzaja, ze spetniajg oni warunki okresione
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2015
roku poz. 1011, z pdin. zm.), do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 wrze$nia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku podiegato badaniu
przez kluczowego bieglego rewidenta Szczepana Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) przeprowadzajacego
badanie w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzeien.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 wrzes$nia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone Uchwalg nr 1 Zgromadzenia Inwestoréow w dniu 29 kwietnia 2015 roku oraz ztozone do wiasciwego
sadu rejestrowego w dniu 5 maja 2015 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskaZniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz poprzednie okresy sprawozdawcze.

Lokaty (tys. z1)

Aktywa (tys. z1)

Zobowigzania (tys. zi}

Aktywa netto (tys. zt)

Wartosc aktywdw netto na certyfikat (zt)

Przychody z lokat netto (tys. z)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(tys. z1)

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat (tys. zt)

Wynik z operacji (tys. zt)

Stopa zwrotu z certyfikatow serii A (%)
(WANci - WANCiw) x 100

WANCitwo

Stopa zwrotu z certyfikatow serii B (%)
{WANCiu - WANCitw) x 100

WANCitwo

Stopa zwrotu z certyfikatow serii C (%)
(WANCciu - WANCiw) x 100

WANCito

Stopa zwrotu z certyfikatow serii D (%)
(WANCciu - WANCiw) x 100

WANCiwo

31 grudnia 2015

2675

2841
491

2 350
107,88

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

-45

437

19

411
5%
5%
5%*
5%*

Strona5:z9

31 grudnia 2014

16 402

17101
6 240

10861
102,97

od 1 wrzesnia 2014
do 31 grudnia 2014

-15

359

-33

311
3%*
2%*
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Stopa zwrotu z certyfikatow serii E (%) 5%* N
(WANCiu - WANCiw) x 100

WANCiw0o

Wskainik przyrostu wartosci catkowitej -78% 9%**
WAN (%}

(WANwu - WANw) x 100

WANw

Wskaznik efektywnosci (%) 4% 3%
wynik z operacji x 100

$rednia warto$¢ aktywow netto

* - stopa wzrostu w stosunku do ceny emisyjnej

** - stopa wzrostu do wartosci pierwszej emisji

t0 — poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN ~ wartosé aktywow netto

WANCci ~ wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

2. Komentarz

W badanym okresie wartos¢ aktywéw netto zmniejszyta sig 0 8 511 tys. zt do kwoty 2 350 tys. zt wskutek zmiany
wartosci kapitatu wptaconego w wyniku emisji certyfikatéw inwestycyjnych {1 750 tys. z1), zmiany wartosci
kapitatu wyptaconego w wyniku wykupu certyfikatéw inwestycyjnych {10 672 tys. zt) oraz dodatniego wyniku z
operacji (411 tys. z).

Na dodatni wynik z operacji ztozyly sig ujemne przychody z lokat netto (-45 tys. z1), osiggniety zrealizowany zysk
ze zbycia lokat (437 tys. zt) oraz wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat (19 tys. zf).

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoieniu, Ze Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnosé
w dajacej sie przewidzied przysztosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagroizenie kontynuacji dziatainosci Funduszu. W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogloby
wskazywad, ze przyjete zatoienie nie jest zasadne.
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I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o przyjete zasady {polityke) rachunkowosci.

Ksiegowos$¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS (Assets Valuation
System), ktdrego producentem jest firma Bonair S.A., przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. {dawniej OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.).

Badanie systemu rachunkowodci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliSmy
w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu. Nie miafto ono na
celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie
ujawnito istotnych nieprawidtowosci, ktére mogltyby mied istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,

a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

-~ dokumentacji opisujacej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

—  zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksigg danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

~  rzetelnos$ci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw,

— udokumentowania operacji gospodarczych,

—  powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- procedur inwentaryzacyjnych,

—~  spelniania warunkdéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Przyjete procedury zapewniaja ochrone danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.

2. Stwierdzenie dochowania zasad dokonywania lokat, terminéw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz wyceny aktywéw

W trakcie roku wystapito przekroczenie ograniczenia inwestycyjnego okreslonego w art. 26 ust. 12 Statuty,

zgodnie z ktérym Nie wiecej niz 30% Aktywdw Netto mogg stanowié tacznie:

1. Diuine Papiery Wartosciowe, ktérych emitentami sa przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego,
ktorych emitentami sg przedsigbiorstwa lub wierzytelnosci wzgledem przedsigbiorstw,

2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicag, ktorych polityka inwestycyjna opisana w statucie lub
dokumencie informacyjnym przewiduje dokonywanie lokat nie mniej niz 50% wartosci aktywow netto w
instrumenty, o ktérych mowa w pkt. 1) powyzej, przy czym Fundusz moze lokowaé do 30% Aktywow Netto
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgca siedzibe za granica.

Wystepujace w trakcie roku przekroczenie powyzszego limitu wynikato z wykupu certyfikatéw inwestycyjnych i
zostato dostosowane do dnia bilansowego. W okresie objetym badaniem Fundusz dochowat obowigzujacych go
terminodw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz pozostatych zasad dokonywania lokat.

Fundusz dochowat rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy.
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3. Aktywa, zobowigzania i kapitaty funduszu oraz pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Funduszu

Wycena aktywdw i zobowigzan oraz kapitatu Funduszu wykonana zostata zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleinie w trakcie
przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zatagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym
zostata potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dofgczonym do zbadanego sprawozdania
finansowego Funduszu.

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa sporzadzone
zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywow netto, zmiany liczby
certyfikatdw inwestycyjnych oraz zmiany wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

6. Rachunek przeptywdw pienieinych

Rachunek przeptywdw pienieznych wykazuje prawidlowe powigzanie z poszczegdinymi pozycjami w bilansie,
rachunku wyniku z operacji oraz z notami objasniajgcymi.

7. List Towarzystwa

Zapoznalismy sie z listem Towarzystwa do uczestnikédw Funduszu dofaczonym do sprawozdania finansowego.
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859), a zawarte w nim dane wynikajgce
ze sprawozdania finansowego s3g z nim zgodne.
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IV. UWAGI KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego wydaliSmy w dniu 1 kwietnia 2016 roku opinie

niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen.
Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z tg opinia.
Niniejszy raport zawiera 9 ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/ 8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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List IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $.A. do Uczestnikéw

IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

Niniejszym przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej ,Fundusz”), zarzadzanego przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczeg6lowe informacje na temat skiadu portfela lokat,
struktury kosztéw oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
odwiadczenie banku depozytariusza.

Na koniec okresu sprawozdawczego w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2014 r. wartos¢ aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu zwiekszyla sie 0 4,77% w ujeciu rocznym do kwoty 107,88 zt.

Pierwsza potowa 2015 roku byta trudna dla posiadaczy obligacji. Od lutego do czerwca na rynkach
diugu obserwowalismy wzrosty rentownosci (spadki cen). W Polsce najmocniejszy ruch dokonat sie na
dtugim koricu krzywej, gdzie 10-letnie papiery wzrosty w rentownosci o 133 p.b. do poziomu 3,30% na
koniec czerwca. Papiery 2- i 5-letnie odnotowaly ruchy o odpowiednio 47 i 106 p.b. do pozioméw
1,96% oraz 2,73%. Podobna sytuacja miata miejsce na rynkach $wiatowych. W Europie 10-letnie
obligacie Niemiec, Francji, Wioch i Hiszpanii zyskiwaly w rentownosci odpowiednio 46 p.b.,
66 p.b., 74 p.b. i 88 p.b. Rentowno$¢ amerykanskich 10-letnich papieréw wzrosta z kolei o 71 p.b.
Wsrod gtownych przyczyn nalezy wymieni¢ czynniki zewnetrzne, m.in. konflikt zbrojny na Ukrainie
oraz dziatania rzgdu w Grecji dotyczgce reform gospodarczych oraz wspolpracy z tzw. Troikg (Komisja
Europejska, Migedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz Europejski Bank Centralny) w kwestii dalszej
pomocy finansowej dla rzgdu w Atenach. Waznym czynnikiem cenotwérczym (negatywnym) byia
rowniez retoryka FED, ktéra w przekroju catego pélrocza coraz mocniej sugerowata zblizanie sie
momentu pierwszej podwyzki stép procentowych. Niejednoznaczne dane plyngce z amerykanskiej
gospodarki dodatkowo wzmacniaty niepewno$¢ dotyczaca daty rozpoczecia normalizacji polityki
monetarnej w USA. W kraju jednym z katalizatoréw przecen na rynku diugu byto zakonczenie cyklu
obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej w marcu. Negatywnie na nastroje na rynku
wplywat tez wzrost ryzyka politycznego w Polsce (za sprawg wygranej w wyborach prezydenckich
kandydata opozyciji).

Z poczatkiem lipca sytuacja rynkowa ulegla zdecydowanej poprawie. Grecja otrzymata wsparcie
finansowe, a tym samym ryzyko wyjécia tego kraju ze strefy euro zostato oddalone. Po serii stabszych
danych zza oceanu, inwestorzy zaczeli coraz bardziej watpi¢ w szybkie zacie$nianie polityki pienieznej
w USA. W efekcie pojawit sie silniejszy popyt na instrumenty diuzne, zaréwno na rynkach bazowych,
jak i emerging market, co skutkowato wzrostem cen i spadkiem rentownosci.

W calym 2015 roku krajowa krzywa dochodowoséci ulegta wystromieniu, rentownosci obligacji z
krotkiego konca krzywej obnizyly sie (w przypadku 2-letniego benchmarku o 18p.b.), natomiast
rentownosci obligacji z dtugiego korica krzywej wzrosly (w przypadku obligacji 10-letnich o 42 p.b.).
Powodow takiej sytuacji nalezy upatrywa¢ w zwiekszeniu sie ryzyka politycznego po ubiegtorocznych
wyborach prezydenckich i parlamentarnych. Kluczowa dla osiggniecia stop zwrotu w ubiegtym roku
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byta wlasciwa ocena ryzyka dla rynku papierdéw diuznych wynikajgca m.in. z sytuacji geopolitycznej
oraz oczekiwan wzgledem stymulacji europejskiej gospodarki ze strony EBC.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit emisje 3 399 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
9 647 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, 3 732 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E i dokonat wykupu
100 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz 470 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C .

Proces inwestycyjny Funduszu bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.

W imieniu calego zespoiu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pragniemy
podziekowac za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyli.

Z powazaniem,

M %D

Wikaliniski Maciej Jasiniski

Jarostaw Jamka Renata Wanat-Szelenbaum

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu



Warszawa, 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2013
roku, poz. 330, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
{Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad przedstawia roczne sprawozdanie finansowe
IPOPEMA GLOBAL BONDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 2 675 tys. zlotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 2 350 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 411 tys. ziotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 8 511 tys. ziotych,

6. Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujgcy zmniejszenie $rodkow pienieznych o kwote 465 tys. ziotych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowa.

/ ;,p/;? L?fe»f(/

Jaroéi/ w Wikalinski Matiej-Jasinski rostaw Jamka Renata'Wanat-Szelenbaum

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu / Wiceprezes Zarzgdu Czionek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA GLOBAL BONDS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

IPOPEMA GLOBAL BONDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwa IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157).

Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktorym mowa w art. 2 pkt. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 01 wrzeénia 2014 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1021. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 15 wrzeénia 2014 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie
przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ zalezy od poziomu rynkowych stép
procentowych. Fundusz bedzie lokowaé Aktywa Funduszu zardwno w lokaty denominowane
w walucie polskiej, jak | w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak
i rynkach zagranicznych. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa na rynkach migdzynarodowych majac
na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu.
Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki panstw wchodzacych w skiad Unii Europejskiej, OECD
oraz rynki panstw rozwijajacych sie (rynki wschodzgce).

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez
Fundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

Fundusz dziala w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1) Diuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogag stanowié
tgcznie wiecej niz 20% wartoéci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2i 5.

2) Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje sie do Diuznych Papieréw Wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3) Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

4) Euro nie moze stanowic wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5) Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25%
wartosci Aktywow Funduszu.

8) Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

7) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

8) Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w lgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% warto$ci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytéw.

9) Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyinego lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, majacy siedzibe za
granica.

10) Do 100% Aktywdw Funduszu stanowig {gcznie:

1) Dluzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) waluty,

3) depozyty bankowe,

4) papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej
strony co do ich odkupienia i naleznosci z tego tytuiu.

11) Nie wiecej niz 30% Aktywdw Netto moga stanowié tgcznie:
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1) Dluzne Papiery Wartosciowe, ktérych emitentami sg przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktérych emitentami sg przedsiebiorstwa lub wierzytelnosci wzgledem
przedsiebiorstw,

2) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania z siedzibg za granicg, ktérych polityka inwestycyjna
opisana w statucie lub dokumencie informacyjnym przewiduje dokonywanie lokat nie mniej niz
50% wartosci aktywdw netto w instrumenty, o ktdrych mowa w pkt. 1 powyzej, przy czym
Fundusz moze lokowac do 30% Aktywdéw Netto w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgca siedzibe za granica.

12) Fundusz nie dokonuje lokat w akcje ani inne udzialowe papiery wartosciowe rozumiane
w szczegdlnosci jako prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, oraz inne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z akcji, z wylgczeniem lokat w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa w instytucjach
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica.

13) Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktdérych mowa w niniejszym artykule sa
wazne.

14) Z uwzglednieniem pkt. 15, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa
w pkt. 13, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do
wymagan okre$lonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw
Funduszu.

15) Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji
Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU- FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma; IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9 00-107 Warszawa

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23.04.2007 r.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

W dniu 19 stycznia 2015 roku, zmieniona zostala nazwa podmiotu, ktéremu powierzono prowadzenie
ksigg z ,OFIZ Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna” na ,Vistra
Fund Services Poland Spdlka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spéika komandytowo-akcyjna”.
Pozostale dane nie ulegly zmianie.

Siedzibg Spoiki jest Warszawa (02-703) ul. Bukowiriska 22 lok. 8B. Spdtka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XllII Wydziatl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitalem zakiadowym 5.534.251 zt w pelni
optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2015 roku. W okresie
sprawozdawczym nie mialo miejsca polaczenie Funduszu.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegolnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od 31 grudnia 2015 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien podpisania

sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, kiére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz.
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7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 244,

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 5 serii Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Seria A — 100 000 sztuk po przydziale w dniu 01.09.2014 r.* (100 000 sztuk zostalo umorzonych).
Seria B — 5 472 sztuki po przydziale w dniu 30.10.2014 r.

Seria C — 3 399 sztuk po przydziale w dniu 19.01.2015 r. (470 sztuk zostato umorzonych).

Seria D — 9 647 sztuk po przydziale w dniu 24.02.2015 .

Seria E — 3 732 sztuki po przydziale w dniu 27.11.2015 .

*data rejestracji Funduszu w RF|

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Nie wystepujg cechy réznigce poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych.

9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe
sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych
z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego
na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI FUNDUSZU

Do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.
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Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

94,35%

84,69%

Instrumenty pochodne

-0,17%

-0,48%

Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

11.71%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,18%

95,92%

Tabela gidwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Skiadnikow lokat notowanych i nienctowanych w

odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gidwne]j Zestawienia lokat przedstawia
instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy dodatnia lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne ktdre na dzien
bilansowy mialy ujemng wyceng sa w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego skiadnika lokat, przyjmuje ono symbol -

i oznacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”.
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I Aktywa 17 101
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 126 591
2) Naleznosci 35 26
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2207 9088
- diuzne papiery warto$ciowe 2207 9088
5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 473 7396
- diuzne papiery wartosciowe 473 5394
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -

il. Zobowiazania 481 6 240

1}, Aktywa netto (I - H) 2 350 10 861

IV. Kapital funduszu 1628 10 550
1) Kapital wptacony 12 300 10 550
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -10 672 -

V. Dochody zatrzymane 736 344
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -60 -15
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 796 359

V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -14 -33

Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 2350 10 861

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 21780 105 472

A - 100 000

B 5472 5472

C 2929 -

D 9647 -

E 3732 -

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 107,88 102,97

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 107,88 102,97

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 21780 105 472

A - 160 000

B 5472 5472

[ 2829 -

D 9647 -

E 3732 -

Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 107,88 102,97
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1. Przychody z lokat 118
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 485 116
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 7 3
Pozostale - -

1l. Koszty funduszu 572 178
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 276 110
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Opiaty dla depozytariusza 34 11
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 3
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 95 25
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 3 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 149 23
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 2 1

ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 35 45

V. Koszty funduszu netto (ll-i}) 537 133

V. Przychody z lokat netto (i-IV) -45 -15

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 456 326
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 437 359

- 2 tytulu réznic kursowych 219 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tym: 19 -33
- Z tytulu roznic kursowych -86 75
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 411 311
Wynik z operacji 2a okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 18,86 2,85
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 18,86 2,95
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1. Zmi wartosci aktywéw netto

od 2015-01-01 do 2015-12

. 0d 2014-09:-01 do 2014-12-31

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 10 861 )
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 411 311
a) przychody z lokat netto 45 -18
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 437 359
c) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 19 -33
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 411 311
4. Dystrybucja dochoddw (przychododw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -8 922 10 550
a) zmiana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitatu) 1750 10 550
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 672 -
6. L.aczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -8 511 10 861
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2350 10 861
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 10 143 10 475
I Zmi liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
w podziale na serie
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatoéw inwestycyinych 16 778 105 472
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 100 470 -
Saldo zmian -83 692 105 472
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dzialalnosci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 122 250 105 472
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 100 470 -
Saldo zmian 21780 105 472
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 21780 105 472
1il. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Wartos$é Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 102,97 2014-12-31 100,00 2014-09-01
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 107,88 2015-12-314 102,97 2014-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)}
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 4,77% - 8,89% -
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 103,65 2015-01-30 100,13 2014-09-30
5. Maksymalna wartos$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 107,88 2015-12-31 102,97 2014-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 107,88 2015-12-31 102,97 2014-12-31
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 107,88 - 102,97 -
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci o
aktywow net:g wtym {**): g 5,64% 5,08%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 272% 3,14%
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dia depozytariusza 0,34% 0.31%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,12% 0,09%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,94% 0,83%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$é

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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(E+/-D)

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (1-11) 8 406 -9 959

1. Wplywy 1062 798 185 638

Z tytulu posiadanych lokat 496 52

2Z tytulu zbycia skiadnikéw lokat 1082 297 185 585

Pozostate 5 1

11 Wydatki 1054 392 195 597

Z tytulu posiadanych lokat - -

Z tytulu nabycia skiadnikow lokat 1053 925 195 557

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 339 40

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Z tytulu oplat dla depozytariusza 32 -

Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 11 -

Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyinych 1 -

Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 79 -

Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aktywami - -

Z tytulu uslug prawnych 3 -

Z tytulu posiadania nieruchomosci - -

Pozostate 2 -

B, Przeplywy srodkow pienieznych z dzialainogci finansowej (I-1) -8 871 10 550

1. Wplywy 1750 10 550

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania ceryfikatow inwestycyjnych 1750 10 550

Z tytulu zaciagnietych kredytow - -

Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytulu splaty udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostale - -

1. Wydatki 10 621 -

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 10 621 -

Z tytulu splat zaciagnietych kredytow - -

2Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek - -

2Z tytuiu wyemitowanych obligacji - -

Z tytulu wyplaty przychodow - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostale - -

C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych 8 2

D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto {A+-B) -465 591

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek okresu 591 -
sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 126 591
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wypiatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja
maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk
(powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikdw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§é ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje {gcznie jako skiadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych
zudzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uzngje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze
zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoSciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

. Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji

notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartoéci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku akiywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokoéci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Funduszu sz wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu -~ ich warto§¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

IPOPEMA GLOBAL BONDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

12



19.

20.

21.

22.

23.

24.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skiadajacy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe;j
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat”. Naliczone na dzier bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" {gcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o
terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegotawiajgcej "Depozyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

1.

2.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzine 23:00 czasu poiskiego, o kiérej pobierane sa

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartos$cig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.1.1. W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

3.1.2. Podstawowym kryterium wyboru rynku gidwnego, o ktérym mowa w pkt. 3.1.1. jest
wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium;

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat, lub

ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.1.3. Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w pkt. 3.1.1., dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. warto§é godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
usiugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiladnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. warto§¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

- w przypadku opcji; model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

3.5. warto§¢ depozytow wycenia sie w wysokoséci wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku

4. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
giéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami
o gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w kiérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywdw lub zobowigzan diugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procenfowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosci Aktywdw Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierdw wartosciowych po cenie
emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

DZIEN WYCENY
Dniem Wyceny jest:

- ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

- dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisjj,

- dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu.

STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu =zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2013 r. poz. 330., z pdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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. 1 . , . 20141231
Naleznosci 35 26
Z tytulu zbytyeh jokat - -

Z tytulu instrumentow pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych - -

2 tytulu dywidend - -

Z tytulu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

2 tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 35 26

2Z tytuiu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 35 26

Sobowierania . : : ! | | =12-31 — e ] 5240

Z tytuiu nabytych aktywow - -
2 tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 403 6 061
Z tytuiu instrumentéw pochodnych 5 82

Z tytuiu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
2Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych
Z tytuiu wyplaty dochoddw funduszu - N
Z tytuiu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytuiu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 32 97
Pozostale skiadniki zobowigzarn - _

. Banki/ waluty
DEUTSCHE BANK POLSKA S A, 125 590
PLN 117 117 564 564
ush 2 8 7 26
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. 1 1
EUR 0 1 0 1

wego w

: S ; S
II: Sfein w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow ~ 1110 _ 3264
pienieznych
EUR 0 1 0 0
PLN 1065 1065 3240 3 240
UsbD 12 44 7 24

HL Ekwnwélehty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje 1 - -
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 126 4,43% 3.45%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 563 19,83% - -
Diuzne papiery wartosciowe 563 19,83% - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 433 15,23% 3944 23,07%
Depozyty - - 2002 11,71%
Dluzne papiery wartosciowe 433 15,23% 1942 11,36%

Zobowiazania 403 - 6 061 -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na _ R 6061 R
druga strone praw wiasnosci i ryzyk (WZ0118)
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na 403 _ R B
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk (W20117)

Suma: 1525 39,49% 10 596 26,52%

(*) Jako aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dluZne instrumenty finansowe.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1644 57,88% 9 088 53,15%
Diuzne papiery wartosciowe 1644 57,88% 9 088 53,15%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 1,41% 3452 20,18%
Dluzne papiery warto$ciowe 40 1.41% 3452 20,18%
Zobowigzania - - - -
Suma: 1684 59,29% 12 540 73,33%

(**) Jako aktywa obcigZzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieti bilansowy

jest dodatnia.

(***} Jako zobowigzania obciaZzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym
oprocentowaniu,

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeinialy 2841 100,00% 17 101 100,00%
swoich chowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 126 4,43% 591 3,45%
Naleznosci 35 1,22% 26 0,15%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2207 77,71% 9 088 53,15%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 473 16,64% 7 396 43,25%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2 539 89,38% 14 049 82,17%
bilansowe (*****)
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A, - - 3019 17,66%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 3019 17,66%
SKARB PANSTWA 2108 74,15% 9 088 53,15%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21086 74.15% 9 088 53,15%
REPUBLIKA TURCJ! 433 15,23% 1942 11,36%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 433 15,23% 1942 11,36%

(****) Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto §rodkéw pienieznych,

depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow fi

wych i niewyst
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

daryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdétem.
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“Przypa

i zhaczqcej kbncéntracjx ryiyké

walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - 902 - - 2050 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
uspb 231 902 31,74% 584 2050 11,99%
Srodki na rachunkach bankowych 2 8 0,29% 7 26 0,15%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 117 456 16,05% - - -
ik uSk&admkl lokat nienotowane na aktywnym 114 433 15,23% 554 1942 11,36%
Zobowiazania 1 5 0,17% 23 82 0,48%
Suma: - 902 - - 2 050 -

{******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdlem.
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Wynagrodzenie dlak Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Usiugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostale skladniki kosztow

Suma:

'z tytutu wynagrodienia'staiegb 200 '58
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 76 52
Suma: 276 110
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INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu finansowym za bie2zgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 07 stycznia 2016 roku rozpoczely sie zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii F.
Emisja zakonczyla sie przydziatem 38 710 certyfikatow inwestycyjnych w dniu 29 stycznia 2016
roku, o tgcznej wartosci 4 176 034,80 zt.

W dniu 05 lutego 2016 roku rozpoczely sie zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii G.
Emisja zakoniczyta sie przydzialem 45 101 certyfikatéw inwestycyjnych w dniu 25 lutego 2016
roku, o tgcznej wartosci 4 876 320,12 zt.

Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczgce zdarzenia, kidre nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania uczestnikdw
o korektach wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wysigpily btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepuja niepewnosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, fj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI I ICH ZMIAN.
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W ponizszej tabeli przedstawione zostaly warunki oprocentowania zmiennego dla diuznych
papieréw wartosciowych.

WZ0118 (PLO000104717) WIBOR 6M
WZ0117 (PLO0001069386) WIBOR 6M
KREDYT INKASO S.A. SERIA X (PLKRINK00154) WIBOR 6M + 3,60%
KRUK S.A. SERIA Z1 (PLKRK0000341) WIBOR 3M + 3,10%
ALIOR BANK S.A. SERIA | (PLALIOR00138) WIBOR 6M + 3,35%

Nie wystepuig informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku
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Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

19 [L, W\ZU
Jarostaw Wikalinski Macié\aa inski Jagoslaw Jamka RenatdWanat-Szelenbaum
P

s Zarzadu Wiceprezes Zarzadu iceprezes Zarzgdu  Czionek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

p—,
yd

{j - y"m'/}\ -~
N A

Adam Chabior
VISTRA FUND SERVICES POLAND Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 marca 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansébw z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla dla IPOPEMA Global Bonds Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
os$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych, jak tez pozytkébw z nich wynikajgcych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015

roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

?%@\

Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al, Armii Ludowej 26, 00-608 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pad nr 0000022493. Wysokosé kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 2t (kapitat optacony w calosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pt



