OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréow
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Préina 9, na ktére skiadajg sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w kwocie 61 982 tysiecy
ziotych,

—  bilans sporzgdzony na dzienn 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywdéw netto w wysokosci
48 321 tysigcy ztotych,

~ rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 996 tysiecy ziotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 44 650 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkdéw pienieinych netto o kwote 2 824 tysiecy ziotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami prawa sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Funduszem
i reprezentujgcy Fundusz.

Towarzystwo jest zobowigzane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz zalgczony do niego list
Towarzystwa do uczestnikdw funduszu spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdin. zm.), zwanej dalej ,ustawag
o rachunkowosci” oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraienie opinii o zgodnosci tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych, stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskad racjonalng
pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowg ocene sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprowozdania finansowego
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudniu 2015 roku 0

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych, w tym
z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—~ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Funduszu.

ZapoznaliSmy sie z listem Towarzystwa, bedacego organem Funduszu, skierowanym do Uczestnikéw Funduszu.
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w par. 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajace ze sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

Do sprawozdania finansowego dofgczone zostato oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnosé
danych dotyczacych standw aktywdw Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz poiytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/ 8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

I. CZESEC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce fundusz

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa ,,IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w skrocie
,IPOPEMA Global Macro FIZ” (Fundusz).

Fundusz dziata na podstawie:

-~ ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 157
z p6in. zm. — dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

— statutu w brzmieniu okreélonym w akcie notarialnym z dnia 5 grudnia 2012 roku sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym {(Repertorium A nr 19137/2012), z pdiniejszymi zmianami. Ostatnia
zmiana statutu w dniu 9 lutego 2016 roku (Repertorium A nr 342/2016).

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, ul. Prézna 9. Czas trwania Funduszu jest nieokresdlony.

Fundusz 20 grudnia 2012 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 819.

Fundusz posiada numer NIP 1080014682 oraz REGON 146508863.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowat 13 serii certyfikatdw inwestycyjnych:

— seriaA 28 800 certyfikatow, z czego umorzono 28 800
- seriaB 37 900 certyfikatéw, z czego umorzono 35 400
— seriaC 61 627 certyfikatow, z czego umorzono 61 627
- seriaD 159 280 certyfikatéw, z czego umorzono 153 428
- seriak 462 272 certyfikaty z czego umorzono 434 664
- seriaF 235 242 certyfikaty, z czego umorzono 208 605
- seriaG 362 743 certyfikaty z czego umorzono 315 436
-~ serial 135 0895 certyfikatow, z czego umorzono 105 966
— seriail 62 312 certyfikatow, z czego umorzono 63 312
- seriaK1 270 698 certyfikatow, z czego umorzono 197 008
- seriaK2 386 285 certyfikatow, z czego umorzono 193 023
- seriall 1 600 certyfikatow, z czego umorzono 1 600
- seriaM1 17 906 certyfikatow

Certyfikaty Funduszu nie sg notowane na aktywnym rynku regulowanym.

Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji na dzieri 31 grudnia 2015 roku obejmowat:
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Raport z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za rok obrotowy od 1 stycznio 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

—  kapitat wptacony 246 225 tys. zt
—  kapitat wyptacony -200 867 tys. zt
~ dochody zatrzymane 1892 tys. zt
— wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1071 tys. zt

W badanym okresie nie dokonywano emisji certyfikatéw inwestycyjnych. W badanym okresie umorzono tacznie
409 428 wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych o facznej wartosci 46 646 tys. zi.

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestoréw.

Organem zarzadzajagcym Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna
{,Towarzystwo"”) z siedzibg w Warszawie,ul. Prézna 9. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000278264,

Do dnia 2 lipca 2015 roku Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatat w skiadzie:
— Jarostaw Wilkanski — Prezes Zarzadu

- Maciej Jakub Jasifiski — Wiceprezes Zarzadu

-~ Jarostaw Piotr Jamka — Wiceprezes Zarzadu

—  Aleksander Widera — Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 2 lipca 2015 roku i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziafat w skiadzie

—  Jarostaw Wilkanski — Prezes Zarzadu

—  Maciej Jakub Jasiriski — Wiceprezes Zarzadu

—  Jarostaw Piotr Jamka — Wiceprezes Zarzadu

— Renata Urszula Wanat Szalenbaum ~ Czfonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu prokurentem Towarzystwa byli:
Tomasz Stanistaw Wawrzecki

Jakub Pyszynski

Katarzyna Westfeld

od 27 marca 2015 roku Anna Pekala

I

I

I

I

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywdw Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, ul. Piekna 20 (,,Depozytariusz”).

2. Informacje o zbadanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, na ktére skiadajg sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w kwocie 61 982 tysiecy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziet 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci
48 321 tysigcy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 996 tysiecy ziotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 44 650 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywodw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2 824 tysiecy ztotych,
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Raport z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

~  noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z datg 29 marca 2016 roku przez
Zarzad Towarzystwa oraz osobe reprezentujgcg podmiot, ktdremu powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych.

Do sprawozdania finansowego zostat dotgczony List Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu oraz O$wiadczenie
Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859 — dalej ,Rozporzadzenie”).

3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego zostao przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1894 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z péin. zm. — dalej
Justawa o rachunkowosci”} oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow.

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowg, jak teZ wynik z operacji Funduszu.

W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego postuzylismy sig metodami i prébami wiasciwymi
dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokosci {poziomu) wskaznikdw istotnosci zastosowano zawodowy osad
biegtego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie bylo wykrycie mozliwych naduzyé, bleddw lub naruszen prawa. Odpowiedzialnosé za
zapobieganie oraz wykrywanie naduzyC i btedow oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Funduszu spoczywa na Towarzystwie.

Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Funduszu, lecz niemajace wplywu na rzetelnosé i prawidiowos¢ sprawozdania finansowego.

Depozytariusz w o$wiadczeniu z dnia 29 marca 2016 roku potwierdzit zgodnosé danych dotyczacych standw
aktywow Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoé$ciowych oraz
poiytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku ze stanem faktycznym.

Zarzadzajacy Funduszem ztoiyl z datg 1 kwietnia 2016 roku pisemne oswiadczenie o prawidtowosci,
kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz ksigg rachunkowych bedacych podstawg
jego sporzgdzenia, ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzart warunkowych, a takie
o kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, ktére mogltyby wplynac
w sposob znaczacy na wartosci danych i inne informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zarzadzajacy Funduszem oéwiadczyt, ze zgodnie z jego wiedzg i przekonaniem przestrzegat przepiséw prawa,
statutu Funduszu i dotrzymywat warunkdw zawartych umodw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnosci Funduszu i jego kontynuacji.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskal od Towarzystwa wszystkie Zgdane
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Macro Fundusz inwestycyjny Zamkniety
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku O

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 27 marca 2015 roku,
zawartej pomiedzy IPOPEMA Global Macro Fundusz inwestycyjny Zamkniety, reprezentowanym przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres
ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 244, Wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa zgodnie z art. 5 ust 3 Statutu
Funduszu.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Szczepana
Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi
rachunkowe Funduszu w dniach od 16 grudnia 2015 roku do 1 kwietnia 2016 roku {z przerwami}.

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Szczepan Borowski potwierdzajg, ze spetniajg oni warunki okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2015
roku poz. 1011, z pdin. zm.), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku podlegato badaniu
przez kluczowego bieglego rewidenta Szczepana Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) przeprowadzajgcego
badanie w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzeien.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone Uchwata nr 1 Zgromadzenia Inwestoréw w dniu 29 kwietnia 2015 roku oraz ztozone do wiasciwego
sgdu rejestrowego w dniu 5 maja 2015 roku.
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Raport 2 badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku de 31 grudnia 2015 roku

1. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu na
dzied 31 grudnia 2015 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz poprzednie okresy sprawozdawcze.
Okres koniczacy sie dniem 31 grudnia 2013 roku jest diuzszy niz 12 miesiecy | w zwigzku z tym nie jest w pelni
poréwnywalny z kolejnymi okresami sprawozdawczymi.

Lokaty (tys. zt}

Aktywa (tys. zi)

Zobowigzania (tys. zt)

Aktywa netto (tys. zf)

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat (zf)

Przychody z lokat netto (tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

31 grudnia 2015

61982

70339
22018
48321
113,99

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

312

666

31 grudnia 2014

105 675

121 746
28775
92971
111,57

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

2368

-4 336

31 grudnia 2013

169 084

211753
45522
166 231
112,51

od 20 grudnia 2012
do 31 grudnia 2013

310

2572

(tys. zt)

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku
1018 -391 444

(straty) z wyceny lokat (tys. zi)

Wynik z operacji (tys. zi) 1996 -2 359 3326

Stopa zwrotu z certyfikatow serii A {%) 2% -1% 13%*

{WANCii - WANCiw) x 100

WANCiw

Stopa zwrotu z certyfikatow serii B (%) 2% -1% 13%*
{WANCit: - WANCiwo) x 100

WANCito

Stopa zwrotu z certyfikatéw serii C (%) 2% -1% 5%*
(WANCit - WANCciw) x 100

WANCiw
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2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Stopa zwrotu z certyfikatow serii D (%)
(WANCiu - WANCiw) x 100

WANCito

Stopa zwrotu z certyfikatow serii E (%)
{WANCia - WANCiw) x 100

WANCitwo

Stopa zwrotu z certyfikatow serii F {%)
{WANCiu - WANCiw) x 100

WANCitw

Stopa zwrotu z certyfikatow serii G {%)
(WANCiu - WANCiwo) x 100

WANCi

Stopa zwrotu z certyfikatow serii | (%)
{WANCiu - WANCiw) x 100

WANCiwo

Stopa zwrotu z certyfikatéw serii J1 (%)
{WANCcit - WANCiw) x 100

WANCiw

Stopa zwrotu z certyfikatéw serii K1 (%)
{WANCciu - WANCiw) x 100

WANCciwo

Stopa zwrotu z certyfikatow serii K2 (%)
{WANCit: - WANCciw) x 100

WANCiw

Stopa zwrotu z certyfikatow serii L1 {%)
(WANCiu - WANCciw) x 100

WANCio

Stopa zwrotu z certyfikatow serii M1 (%)

(WANCiu - WANCiw) x 100

WANCiw

2%

2%

2%

2%

2%

2%

2%

2%

2%

2%
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1% 4%
1% 2%*
1% 2%+
1% 0%*
-1% 0%*
19%* -
-1%* -
-1%* -
0%* -
0%* -
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20 rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnio 2015 roku

Wskaznik przyrostu wartosci catkowitej -48% -44% 5672%*
WAN (%)
{WANu1 - WANw) x 100
WANwo
Wskaznik efektywnosci (%) 3% -1% 6%

wynik z operacji x 100

$rednia warto$¢ aktywow netto

* - stopa wzrostu w stosunku do ceny emisyjnej

** . stopa wzrostu do wartosci pierwszej emisji

t0 — poczgtek okresu sprawozdawczego

t1 ~ koniec okresu sprawozdawczego

WAN - wartosc aktywdw netto

WANCi — wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

2. Komentarz

W badanym okresie warto$¢ aktywdw netto zmniejszyla sig o 44 650 tys. zt do kwoty 48 321 tys. zt wskutek
“zmiany wartosci kapitatu wyptaconego w wyniku wykupu certyfikatow inwestycyjnych (46 646 tys. zf) oraz
dodatniego wyniku z operacji {1 996 tys. zi).

Na dodatni wynik z operacji ztozyly sie dodatnie przychody z lokat netto {312 tys. zl), osiggniety zrealizowany
zysk ze zbycia lokat (66 tys. zt) oraz wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat (1 018 tys. zi).

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnosc
w dajacej sie przewidzied przysztosci. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogfoby
wskazywad, ze przyjete zatozenie nie jest zasadne.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. System rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o przyjete zasady {polityke) rachunkowosci.

Ksiegowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS (Assets Valuation
System), ktérego producentem jest firma Bonair S.A., przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.).

Badanie systemu rachunkowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzilismy
w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu. Nie miato ono na
celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie
ujawnito istotnych nieprawidtowosci, ktore mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,

a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

-~ dokumentacji opisujace] przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksigg danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw,

— udokumentowania operacji gospodarczych,

—  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

—  procedur inwentaryzacyjnych,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.

2. Stwierdzenie dochowania zasad dokonywania lokat, termindw i procedur rozliczania transakgeji
z uczestnikami oraz wyceny aktywow

W okresie objetym badaniem Fundusz dochowat obowigzujgcych go termindw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz zasad dokonywania lokat. Fundusz dochowat rzetelnosci wyceny aktywéw wedtfug
wartos$ci godziwej na dzien bilansowy.

3. Aktywa, zobowigzania i kapitaty funduszu oraz pozycje ksztattujgce wynik dziatalno$ci Funduszu

Wycena aktywdw i zobowigzan oraz kapitatu Funduszu wykonana zostata zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleinie w trakcie
przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos$¢ danych przedstawionych w zatgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym
zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dotgczonym do zbadanego sprawozdania
finansowego Funduszu.
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4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa sporzadzone
zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywdw netto, zmiany liczby
certyfikatow inwestycyjnych oraz zmiany wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

6. Rachunek przeptywdw pieniginych

Rachunek przeptywdw pienieznych wykazuje prawidtowe powigzanie z poszczegdlnymi pozycjami w bilansie,
rachunku wyniku z operacji oraz z notami objasniajacymi.

7. List Towarzystwa

Zapoznalismy sie z listem Towarzystwa do uczestnikdw Funduszu dofgczonym do sprawozdania finansowego.
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859), a zawarte w nim dane wynikajace
ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Mac Auditor Sp. z 0.0.

Strona 9210 ul. Obrzeins 5/ 8 p., 02-691 Warszawa
T:+48 22649 27 65 F:+48 226492768

E: macauditor@macauditor.pl W: www.grupamac.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XU Wydziat Gospodarczy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr ewidencyjny na licie KIBR - 244



Raport z badania sprawozdania finansowego
IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

. UWAGI KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego wydaliSmy w dniu 1 kwietnia 2016 roku opinie

niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen.
Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z t3 opinia.
Niniejszy raport zawiera 10 ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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List IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow

IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

Niniejszym przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej ,Fundusz”), zarzadzanego przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegdlowe informacje na temat skladu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zalaczono
o$wiadczenie banku depozytariusza,

Na koniec okresu sprawozdawczego w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2014 r. warto$¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu zwiekszyta sie 0 2,17% w ujeciu rocznym do kwoty 113,99 zi.
Byt to satysfakcjonujgey wynik, biorgc pod uwage koniunkture na rynku akcji (zmiana WIG w calym
roku to -9,6%, a WIG20 -19,7%) i obligacji (zmiana indeksu polskich obligacji Effas Poland >1 to
+1,3%). Wplyw na to miat przede wszystkim wynik na czesci obligacyjnej funduszu. Najwiekszy wplyw
na wynik czesci diuznej mialy inwestycje w krajowe obligacje skarbowe z diugiego konca krzywej
(szczegblinie w drugiej potowie roku) oraz obligacje denominowane w walutach obcych. Na czesci
akcyjnej najlepiej kontrybuowaly inwestycje w akcje spétek Daimler, Uniwheels i Zalando.

Oceniajgc kondycje polskiego rynku akcji w 2015, mozna powiedzie¢, ze byt to rok trudny zaréwno w
ujeciu historycznym jak i w odniesieniu do oczekiwan z poczatku roku. Indeks WIG zakonczyt rok
spadkiem o 9,6%, a indeks duzych spdlek WIG20 spadt o 19,7%. Na zyski mozna bylo liczy¢ jedynie
w obszarze malych i Srednich spélek — reprezentujgce je indeksy mWIG40 i sWIG80 przyniosty
dodatnie stopy zwrotu na poziomie odpowiednio 2,4% i 9,1%. Slabos¢ rynku polskiego wynikata z
materializujgcych sie ryzyk politycznych i regulacyjnych w sektorze bankowym i energetycznym, ktére
dodatkowo wzmacniaty spadkowy trend obecny na wiekszosci rynkow emerging markets. Poréwnujac
inne rynki EM z regionu mozna podsumowag, ze lepiej zachowywat sie indeks PX - dat zarobi¢ 1,0%,
podczas gdy juz rosyjski indeks RTS stracit 4,3%, a turecki indeks Borsa Istanbul 100 spadt 0 13,4%.
Na tym tle lepiej zachowywaly sie gieldy rynkéw europejskich. Niemiecki DAX przyniést zysk na
poziomie 9,6%, a indeks Stoxx Europe 600, skupiajacy najwieksze firmy z regionu Europy Zachodniej,
zyskat 7,8%. Na dodatnie stopy zwrotu z europejskiego rynku akcji wplyw miat uruchomiony przez
Europejski Bank Centralny program luzowania iloSciowego.

Krajowy rynek diugu takze charakteryzowat sie duzg zmiennoscia. Pierwsza polowa roku przyniosia
znaczne wzrosty rentownosci, czyli spadki cen, obligacji (10-letnia obligacja pokazata wzrost o 83
punkty bazowe). Od poczatku lipca ta tendencja sie odwrécita i posiadacze obligacji zaczeli zyskiwaé
(spadek rentownosci o 41 punkiow bazowych). Powodéw nalezy upatrywac w dobrej kondycji polskiej
gospodarki, niskiej inflacji spowodowanej giéwnie bardzo niskimi cenami surowcéw na rynkach
Swiatowych oraz pozytywnemu sentymentowi panujgcemu (w drugiej potowie roku) na rynkach
rozwinietych.

Fundusz konsekwentnie realizuje obrang strategie inwestycyjna, zakladajgcg cykliczne inwestowanie
zgodnie z fazami cyklu koniunkturalnego, staranng selekcje instrumentéw do porifela oraz umiejetng
alokacje w rézne kiasy aktywéw. Rosngce znaczenie dla wynikéw funduszu bedzie miat portfel
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krétkich pozycji na rynku akcji (strategia long-short), czesciowo neutralizujgcy ekspozycje funduszu na
zmiennos¢ rynku akcji. Rosngé bedzie rowniez ekspozycia na spdtki zagraniczne z sektorow
niedostepnych na polskim rynku akcji.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzit emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i dokonat
wykupu 3 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, 10 006 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, 56 849
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E, 37 078 Certyfikatow Inwestycyinych serii F, 116 397 Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii G, 37 218 Certyfikatow Inwestycyjnych serii I, 17 200 Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii J1, 21 345 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K1, 108 735 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K2
oraz 1 600 Certyfikatow Inwestycyjnych serii L1.

Proces inwestycyjny Funduszu bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.

W imieniu calego zespolu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. S.A. pragniemy
podziekowa¢ za zaufanie, kiérym nas Parstwo obdarzyli.

Z powazaniem,

1
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Warszawa, 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013
roku, poz. 330, z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad przedstawia roczne sprawozdanie finansowe
IPOPEMA GLOBAL MACRO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 61 982 tys. ziotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 48 321 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 996 tys. ziotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym
w wysoko$ci 44 650 tys. ziotych,

6. Rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkow pienieznych o kwote 2 824 tys. ziotych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkows.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA GLOBAL MACRO
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

IPOPEMA GLOBAL MACRO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziala pod nazwg IPOPEMA Global Macro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157).

Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o kiérym mowa w art. 2 pki. 39
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 20 grudnia 2012 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 819. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaly otwarte w dniu 27 grudnia 2012 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie
przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ zalezy od poziomu rynkowych stép
procentowych i kursow walut. Jako uzupelnienie Fundusz bedzie, zaleznie od oceny Towarzystwa,
otwieral ekspozycje na rynkach akcji, metali, surowcéw energetycznych i towaréw roinych. Fundusz
lokuje $rodki w zaleznosci od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w papiery diuzne,
depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz instrumenty pochodne dla ktérych baze
stanowig takie aktywa, stopa procentowa oraz waluty z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych
z Ustawy i Statutu. Na zasadach opisanych w Statucie, Fundusz bedzie mégt otwieraé ekspozycje na
rynki akcji bezposrednio lub poprzez otwieranie pozycji w kontraktach terminowych, opcjach lub
kontraktach forward oraz na rynkach, metali, surowcow energetycznych i towardéw rolnych poprzez
otwieranie pozycji w kontraktach terminowych, opcjach lub kontraktach forward. Fundusz bedzie
lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Fundusz
lokujgc Aktywa Funduszu dgzy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie
od biezagcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez
Fundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1) Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié igcznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.

2) Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do papierdow wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3) Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu.

4) Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

5) Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Funduszu.

6) Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

7) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

8) Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajacej 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytow.

9) Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspodinego inwestowania, majgca siedzibe za
granica.

10) Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg
wazne.
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11) Co najmnigj 60% Aktywow Netto Funduszu stanowig acznie:

1) Instrumenty diuzne (j.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego)

2) waluty,

3) depozyty bankowe,

4) papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do kiérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony co do ich odkupienia i naleznosci z tego tytuiu.

12) Nie wiecej niz 300% wartosci Aktywow Netto moga stanowic facznie:

1) igczna wartosé pozycji wynikajgcych z Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych baze
stanowig obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, stopa procentowa, waluty

2) aktywa, ktore mogg stanowi¢ przedmiot lokat Funduszu, co do ktérych istnieje
zobowigzanie do ich odkupu.

13) Akcje, udziatowe papiery wartosciowe, oraz warto$¢ bezwzgledna pozycji wynikajgcych
z praw majatkowych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub poérednio od cen metali,
surowcow energetycznych i towaréw rolnych, moga stanowié maksymalnie 40% Aktywow
Funduszu.

14) Lgczna wartoéé bezwzgledna pozycji wynikajacych z Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych
baze stanowig akcje lub udzialowe papiery wartosciowe, oraz praw maijagtkowych, ktérych
cena zalezy bezposérednio lub posrednio od cen metali, surowcow energetycznych i towaréw
rolnych, moze stanowi¢ maksymalnie 40% Aktywow Funduszu.

15) Z uwzglednieniem pkt. 16, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa
w pkt. 10, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do
wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

16) Fundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji
Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU- FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9 00-107 Warszawa

Spélka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy, Xli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23.04.2007 r.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

W dniu 19 stycznia 2015 roku, zmieniona zostata nazwa podmiotu, ktéremu powierzono prowadzenie
ksigg z ,OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna” na ,Vistra
Fund Services Poland Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcig Spoétka komandytowo-akcyjna”.
Pozostale dane nie ulegly zmianie.

Siedzibg Spoétki jest Warszawa (02-703) ul. Bukowinska 22 lok. 8B. Spdlka zostala wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitalem zaktadowym 5.534.251 zi
w pelni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2015 roku. W okresie
sprawozdawczym nie miato miejsca polgczenie Funduszu.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidziec przysziosci, w tym w szczegélnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od 31 grudnia 2015 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien podpisania

sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci przez Fundusz.
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7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244,

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJUNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCY.JNE

Fundusz wyemitowat 13 serii Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A — 28 800 sztuk po przydziale w dniu 20.12.2012 r.* (28 800 sztuk zostato umorzonych).
Seria B — 37 900 sztuk po przydziale w dniu 04.02.2013 r. (35 400 sztuk zostalo umorzonych).
Seria C — 61 627 sztuk po przydziale w dniu 15.04.2013 r. (61 627 sztuk zostalo umorzonych).
Seria D ~ 159 280 sztuk po przydziale w dniu 28.06.2013 r. (153 428 sztuk zostato umorzonych).
Seria E — 462 272 sztuki po przydziale w dniu 30.08.2013 r. (434 664 sztuki zostaly umorzone).
Seria F ~ 235 242 sztuki po przydziale w dniu 30.09.2013 r. (208 605 sztuk zostalo umorzonych).
Seria G — 362 743 sztuki po przydziale w dniu 29.11.2013 r. {315 436 sztuk zostalo umorzonych).
Seria | — 135 095 sztuk po przydziale w dniu 23.12.2013 r. (105 966 sztuk zostato umorzonych).
Seria J1 ~ 62 312 sztuk po przydziale w dniu 25.02.2014 r. (62 312 sztuk zostato umorzonych).
Seria K1 - 270 698 sztuk po przydziale w dniu 31.03.2014 r. (197 008 sztuk zostato umorzonych).

Seria K2 — 386 285 sztuk po przydziale w dniu 27.03.2014 r. (193 023 sztuki zostaly umorzone).
Seria L1 — 1 800 sztuk po przydziale w dniu 29.05.2014 r. (1 600 sztuk zostalo umorzonych).
Seria M1 — 17 908 sztuk po przydziale w dniu 21.07.2014 r.

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Certyfikaty Inwestycyjne serii H podlegajg obligatoryjnemu wykupowi w dniu 30 listopada 2028 roku,
zgodnie z postanowieniami art. 22a Statutu.

Certyfikaty Inwestycyjne serii K1 podlegajg obligatoryjnemu wykupowi w dniu 31 marca 2034 roku,
zgodnie z postanowieniami art. 22a Statutu.

Nie wystepujg inne cechy réznigce poszczegodine serie certyfikatow inwestycyjnych.

9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 112 Rozporzgdzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych
z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego
na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI FUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.
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Akcje 12186 |  12485]  17.75% 17 509

Warranty subskrypcyine - - B - - N

Prawa do akgji 99 105 0,15% - - -

Prawa poboru - - - - . z

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe 48 720 49 491 70,36% 82 640 83 279 68,40%

instrumenty pochodne 0 -99 -0,14% 0 4 0,00%

Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - z

Certyfikaty inwestycyine - - - - - Z

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje
wspdinego inwestowania majgce siedzibe za - - - . - .
granicg

Wierzytelnosci - - - - . -

Weksle - - -

Depozyty - B - 5 600 5 003 4.11%

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - _

Statki morskie B - - - - _

Inne

Suma: 61 005 61 982 88,12% 106 149 105 675 86,79%

Tabela gléwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sie do Bilansu w czesci Skiadnikow fokat notowanych i nienotowanych
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych, Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej Zestawienia lokat przedstawia
instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne kiére na dzien
bilansowy mialy ujemng wycene sa w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego skiadnika lokat, przyjmuje ono symbol
-~ 10znacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”.
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s

,>x€<§< rynek nieregulowany

178 0.25%
Aty rynok NASDAG/NGS
PAYPAL HOLDINGS, INC. (US70450Y1038) . (GLOBAL SELECT 1259 | Stany Zjednoczone 180 178 0,25%
nieregulowany MARKET)
Aktywny rynek regulowany 11 996 12 307 17,50%
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek f
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany R TaSCIoNrCH 29364 | Polska 826 803 1.14%
ARy ok GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000015) WARTOSCIOWYCH 51 140 | Polska 278 284 0,40%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL 8.A. (PLOPNPL00013) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 8700 | Polska 158 238 0,34%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECHD0018) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 824 | Polska 71 71 0,10%
regulowany W WARSZAWIE
Aktyamy ek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCERPT00013) WARTOSCIOWYCH 8 540 | Polska 180 178 0,25%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLEAMURD0012) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 42 049 | Polska 125 69 0.10%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
POLSKI KONCERN NAETOWY ORLEN S.A. Aktywny rynek e R 5895 | Polska - 264 0.38%
{PLPKNOO0D018) regulowany W WARSZAWIE '
GIELDA PAPIEROW
URSUS S.A. (PLPMWRMO0012) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 4146 | Polska 10 10 0,01%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
ACTION S.A. (PLACTIN00018) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 14 426 | Poiska 546 426 0,61%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 8300 | Polska 106 o4 0,13%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 1121 | Polska 158 131 0,19%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Cl GAMES S.A. (PLCTINT00018) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 4530 | Polska 98 94 0,13%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
GINO ROSS! S.A. (PLGNRSI00015) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 74 423 | Polska 224 156 0.22%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000014) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 641 | Polska 180 201 0.29%
regulowany W WARSZAWIE
: Pl
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEK S.A. Aktywny rynek m,\_m%wmwow,mwﬁ 16403 | Polska 504 558 0.79%
(PLPZU0000011) regulowany W WARSZAWIE ’
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GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) wx&mﬁmwsg WARTOSCIOWYCH 8661 | Polska 262 287 0,41%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 14 450 | Polska 122 126 0,18%
9 i W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) wxe:mﬁmwsmx WARTOSCIOWYCH 1471 | Polska 206 256 0,36%
9 Y W WARSZAWIE -
GIELDA PAPIEROW
BANK BPH S.A. (PLBPH0000018) p&mﬁm&:mx WARTOSCIOWYCH 3674 | Polska 170 113 0,16%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
SMT S.A. (PLADVPL00029) Aitywny rynek WARTOSCIOWYCH 11 524 | Polska 177 167 0,24%
g v W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ROBYG S.A. (PLROBYG00016) w&mﬁmax WARTOSCIOWYCH 67 759 | Palska 163 188 0,27%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) hityny rynek WARTOSCIOWYCH 532 267 | Polska 295 346 0,49%
g y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Anmmwrrmmmmwwv\ycqoﬂm»o,\ SA wx&ﬁﬁmwnmx WARTOSCIOWYCH 18 165 | Polska 49 58 0,08%
g Y W WARSZAWIE
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) e c_o&mu WARTOSCIOWYCH 2221 | Polska 469 492 0,70%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rynek .
DAIMLER AG (DE0007100000) LAY XETRA 2388 | Niemey 31 790 1,12%
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) wxe:_ﬁ&mua@x WARTOSCIOWYCH 4290 | Polska 308 285 0.41%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - )
AIRBUS GROUP N.V. (NL0000235190) ALY EURONEXT PARIS 948 | Francja 221 250 0,36%
Aktywny rynek . o
BAYER AG (DE0DOBAY0017) rogulovany XETRA 1901 | Niemcy 946 938 1,33%
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - ) .
PEUGEOT S.A. (FR0000121501) regulovany EURONEXT PARIS 12676 | Francja 697 875 1,24%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) oo WARTOSCIOWYCH 12 996 | Polska 228 165 0,23%
9 Y W WARSZAWIE
THYSSENKRUPP AG (DE0007500001) pmmﬁwmﬁ:mx XETRA 2756 | Niemey 189 215 0,31%
GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) wxﬁmﬁ.&mwgmx WARTOSCIOWYCH 4664 | Polska 332 319 0,45%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) wxﬁmﬁm”«:mx WARTOSCIOWYCH 15 800 | Polska 295 284 0,40%
9 y W WARSZAWIE
Aktyamy tynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) ey WARTOSCIOWYCH 6453 | Poiska 206 252 0,36%
9 Y W WARSZAWIE
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GIELDA PAPIEROW

%mwm_ﬂﬁmom\_wwsz»,om;mzq SA wxwmﬂmmnmx WARTOSCIOWYCH 4027 | Polska 169 151 0,22%
g y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) wxﬁ“ﬁ.&mm%x WARTOSCIOWYCH 4420 | Poiska 201 225 0.32%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ALTUS TFI S.A. (PLATTFI00018) wx&weémw;mx WARTOSCIOWYCH 16 517 | Polska 151 188 0,27%
egulowany W WARSZAWIE
BORSA ITALIANA
MONCLER S.P.A. (IT0004965148) Aktywny rynek S.P.A. ELECTRONIC 3849 | Wiochy 219 201 0,29%
regulowany SHARE MARKET
Aktywny ek GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING 5.A. (PLSKRBHO00014) y 1y WARTOSCIOWYCH 5977 | Polska 194 191 0,27%
regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek SIX SWISS -
ROCHE HOLDING AG (CH0012032048) regulowany EXCHANGE AG 158 | Szwajcaria 166 172 0,24%
GIELDA PAPIEROW
BRIJU S.A. (PLBRIJU00010) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 4500 | Polska 79 68 0,10%
regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek . g
ZALANDO SE (DE00OZAL1111) ooy XETRA 855 | Niemey 85 133 0,19%
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - -
SAFRAN SA (FRO000073272) ALY ST 979 | Francja 264 264 0,38%
GIELDA PAPIEROW
UNIWHEELS AG (DE00DA13STW4) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 4581 | Niemey 493 577 0,82%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
INPOST S.A. (PLINPST00012) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 7 000 | Polska 175 154 0,22%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 12 186 12 485 17,75%

Aktywny rynek :_mqmmsmsmi

Aktywny rynek regulowany 99 105 0,15%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. SERIA C PDA (PLENTER00041) Y Iy WARTOSCIOWYCH 7 100 | Polska 99 105 0,15%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 99 105 0,15%
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O terminie wykupu mo 1 roku

1,25%

837
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - N -
Obligacje 837 878 1.25%
st%_magosm:m na aktywnym 837 878 1,25%
Nienotowane
w1201 Aﬁmmrgz S.A. SERIA na aktywnym | Nie dotyczy @womrgz Polska 2016-03-25 4,00% 106 538 8 837 878 1,25%
rynku T
O terminie wykupu powyzej 1 roku 47 883 48 613 69,11%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
inne - - -
Obligacje 47 883 48613 69,11%
Aktywny rynek nieregulowany 28 695 28 941 41,14%
DS1017 (PLOC0D104543) Aktywny rynek wwwwmm_mwﬁ SKARB Polska 2017-10-25 5,25% 1000 2500 2678 2684 3,81%
nieregulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
DS1023 (PLO0O0107264) w_wﬁw«oﬂmmu BONDSPOT wmw_mwé A Polska 2023-10-25 4,00% 1 000 3000 3292 3292 4.68%
POLAND
TREASURY
PS0719 (PLO000108148) w_mﬁﬁowmmw BONDSPOT KRS WA Polska 2018-07-25 3,25% 1000 8000 8 408 8 464 12,03%
POLAND
~ BANK OCHRONY Aktywny rynek moﬁﬂxmq - w\%m onY
SRODOWISKA S.A. SERIA P nieregulowany ALTERNATYWNY | SRODOWISKA Polska 2024-07-11 4,09% (***) 1000 4 500 4510 4672 6,64%
(PLBOS0000191) " BONDSPOT N
CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA L Aktywny rynek | RYNEK o
(PLROBYG00173) nisregulowany | ALTERNATYWNy | ROBYGSA. | Polska 2018-10-29 4,81% (**) 100 000 12 1200 1216 1,73%
BONDSPOT
GETIN NOBLE BANK S.A. | Aktywny rynek | CATALYST - GETIN NOBLE
SERIA GNB14001 niereguiowany ALTERNATYWNY | BANK S.A Polska 2017-06-30 3.47% 10 000 130 1300 1300 1,85%
(PLGETBK00285) “ A
GPW
TREASURY
PS0420 (PLO000108510) wmw%m«owmmx BONDSPOT wmmmwé\y Polska 2020-04-25 1,50% 1000 3500 3439 3435 4,88%
9 Y | POLAND
CATALYST -
Aktywny rynek
KREDYT INKASO S.A. ; RYNEK KREDYT o
SERIA X (PLKRINKOD154) M_,_wamcasma ALTERNATYWNY | INKAGO 5.4 | Polska 2018-10-28 5,41% (***) 1000 800 600 810 0,87%
BONDSPOT
TREASURY
WZ0120 (PL0000108601) w,wﬁw«owmmw ww%mwg wmmmwé\y Polska 2020-01-25 1,79% () 1000 500 496 499 0,71%
CATALYST-
KRUK S.A. SERIA Z1 Aktywny rynek | RYNEK A .
(PLKRK0000341) Hiotaaulowany | ALTERNATYWNY | KRUK S.A. Poiska 2021-06-08 4,82% (™) 1000 850 850 856 1,22%
GPW
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Aktywny rynek

TREASURY

SKARB
DS0726 (PLOOCO10B866) nieregulowany WW%@WOA PANSTWA Polska 2026-07-25 2,50% 1 000 2000 1822 1913 2,72%
Aktywny rynek regulowany 4129 4 165 5,92%
ROMANIA 6,75 2022/02/07 | Aktywny rynek | BOERSE -
(US77586 TAA43) regulowany STUTTGART RUMUNIA Rumunia 2022-02-07 8,75% 7 802 250 2369 23438 3.34%
TURKIYE
TURKIYE VAKIFLAR
BANKASI T.A.0. 5.75 2017/04/24 | AKywny ynek | LONDON STOCK | VAKIFLAR 1} 1 ropp 2017-04-24 5.75% 3901 450 1760 1816 2,58%
(XS0772024120) regulowany EXCHANGE BANKAS!
T.AO.
Q:xw__maonosm:m na aktywnym 15 059 15 507 22.05%
Nienotowane SANTANDER
momoowwwwzcmm CBSA.SERIA | | aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER | Polska 2017-08-30 3,53% () 100 000 45 4518 4513 6.42%
rynku BANK S.A.
TURKIYE HALK BANKASI Nienotowane TURKIYE
A.S. 4,75 2021/02/11 na aktywnym Nie dotyczy HALK Turcja 2021-02-11 4,75% 3 801 300 1088 1187 1,69%
(XS1188073081) rynku (**) BANKASI A.S.
Nienotowane
TURKEY 7.5 2017/07/14 . REPUBLIKA .
(US900123BEYT) %:mm&%%_‘:. Nie dotyczy TURCJI Turcja 2017-07-14 7.50% 3901 2000 8 352 8703 12,37%
Nienotowane
An;r_wﬁmncu%_ WMWZX S.A. SERIAT na N§<<<:<3 Nie dotyczy W_H»_,Ox BANK Polska 2021-12-06 5,15% (***) 1000 1100 1100 1104 1,57%
rynku
Suma: 48 720 49 491 70,36%

(*) Obligacje sg notowane na aktywnym rynku, ale ze wzgledu na znaczaco niski obrét przed dniem bilansowym dokonano oszacowania ich warto$ci godziwej na dzieri bilansowy przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej.

{**) Obligacje s3 notowane na aktywnym rynku, ale ze wzgledu na brak istotnych obrotéw na tym rynku zaprezentowano je w bilansie w pozycji lokaty nienotowane na aktywnym rynku,

(***) Oprocentowanie zmienne dla bieZacego okresu ustalone zgodnie z warunkami oprocentowania zamieszczonymi w informacji dodatkowej.
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nignotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty

-99 -0,14%
pochodne
Aktywny rynek regulowany . -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienctowane na akfywnym rynku -99 -0,14%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na Nie dotycz, M»n_u_mw_w_..m%xb, Poiska Waluta: CHF 45 000 -1 0,00%
CHF/PLN 2016-01-04 (-) aktywnym rynku tyczy SA : '
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . . . o
EUR/PLN 2016-01-05 () aktywnym rynku Nie dotyczy BANK BPH S.A. Polska Waluta: EUR 1250 000 23 0,03%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . . . 5
USD/PLN 2016-01-05 (-) aktywnym rynku Nie dotyczy BANK BPH S.A. Polska Waluta: USD 3670000 75 0,11%
Suma: -89 -0,14%

; GWARANTOWANE mxguz_x OKAT
vmn_mé szomo_oim gwarantowane przez Skarb Panstwa

\ wmmmmwznwv&

mm 83%

Obligacije

19 500

28.83%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
QECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Poiskiej}

Obligacje

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do QECD

Suma:

20 235

20 287

28,83%
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ktywa 121746

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4770
2) Naleznosci 11230
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45 696 58 526

- diuzne papiery warto$ciowe 33 106 41137
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 385 47 220

- dluzne papiery wartoSciowe 16 385 42 142
6) Nieruchomosci - -
7) Pozosiate aklywa - -
Il. Zobowiazania 22 018 28775
HI. Aktywa nefto (1 - 1) 48 321 92 971
IV, Kapital funduszu 45 358 92 004
1) Kapitat wplacony 246 225 246 225
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -200 867 -154 221
V. Dochody zatrzymane 1892 914
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2990 2678
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1098 -1764
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1071 53
Vii. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 48 321 92 971
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 423 891 833 319
A - z
B 2500 5500
C N -
D 5 852 15 858
E 27 608 84 457
F 26 837 63715
G 47 307 163 704
| 29129 66 347
Rl - 17 200
K1 73 630 95 035
Seria K2 193 262 301 997
L1 - 1600
M1 17 506 17 906
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,99 111,57
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 113,99 111,57
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 423 891 833 319
A B A
B 2 500 5 500
C N N
D 5852 15 858
E 27 608 84 457
F 26 637 63 715
G 47 307 163 704
i 29129 66 347
J1 - 17 200
K1 73 690 95 035
Seria K2 193 262 301 997
L1 - 1600
M1 17 906 17 908
Rozwodniona warto$¢ aktywow netio na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 113,99 111,57
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1. Przychody z lokat

4337

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 239 250
Przychody odsetkowe 3889 6272
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 209 881
Pozostale - 18
il. Koszty funduszu 4042 5188
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1351 3110
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 87 87
Oplaty zwiazane 2z prowadzeniem rejestru aktywow 19 57
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2
Uslugi w zakresie rachunkowosci 103 109
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 18 18
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 2443 1772
Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych - -
Pozostale 20 33
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17 136
V. Koszty funduszu netto (li-1il) 4025 5053
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 312 2368
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1684 -4 727
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 666 -4 336
- z tytulu réZnic kursowych ~387 1992
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: 1018 -391
- 2 tytulu ré2nic kursowych 535 308
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1996 -2 359
Whynik z operaciji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 4,71 -2,83
Rozwodniony wynik z operaciji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 4,71 -2,83
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| ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1. Zmi. wartosci aktywow nefto

| 0d2015-01-01 do 2015-12-31

od 201409901 do 20141231

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 82971 166 231
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1996 -2 358
a) prazychody z lokat netto 312 2 368
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 666 -4 336
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1018 -391
3. Zmiana w akitywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 1996 -2 359
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia jokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -46 646 -70 901
a) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitalu) - 82720
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnlejszenie kapitaiu) ~46 646 -163 621
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdaweczym (3-4+-5) -44 650 -73 260
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 321 92 971
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 70 325 190 404
. Zmi liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie
Liczba wydanych centyfikatow inwestycyinych - 738 801
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 409 428 1382 946
Saldo zmian -409 428 -844 145
2. Liczba cerlyfikatow inwestycyinych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2221760 2221760
Liczba wykupionych cerlyfikatow inwestycyjnych 1797 869 1388 441
Saldo zmian 423 891 833 318
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 423 891 833 319
1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 111,57 2014-12-31 112,51 2013-12-31
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 113,99 2015-12-31 111,57 2014-12-31
3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie 2,17% - -0,84% -
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na ceriyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 110,86 2015-09-30 109,92 2014-08-29
5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 114,74 2015-05-29 112,41 2014-03-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 113,99 2015-12-31 111,57 2014-12-31
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 113,99 - 111,57 -
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci o o
aktywow net‘:g wtym (") ' 5,75% 272%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,92% 1,63%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Opflaty dla depozytariusza 0,12% 0,05%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15% 0,06%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest warto$é

nominalna.
{**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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(E+/-D)

1. Wplywy 6 845 837 7373902

Z tytutu posiadanych lokat 2873 6 341

2Z tytuiu zbycia skladnikow lokat 6 842 839 7 367 514

Pozostale 125 47

1. Wydatki 6 797 052 7343748

Z tytulu posiadanych lokat - -

Z tytulu nabycia skiadnikow lokat 6795 497 7 340 251

Z tytulu wypiaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 1299 3169

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Z tytulu oplat dla depozytariusza 80 105

Z tytuiu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 15 41

Z tytuiu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyinych 1 2

2Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 110 109

Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - -

Z tytulu ustug prawnych 18 18

Z tytulu posiadania nieruchomosci - -

Pozostale 32 54

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialainosci finansowej (I-1) -51 609 -62 811

1. Wplywy - 82720

Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - 82 720

Z tytulu zaciagnietych kredytow - -

Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -

2 tytulu splaty udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostale - -

1. Wydatki 51609 145 531

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 51609 145 531

Z tytulu spiat zaciggnietych kredytéw - -

Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytuly wyemitowanych obligacji - -

Z tytuly wyplaty przychoddw - -

Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostaie - -

C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i ekwi tow §rodkow pienieznych 224 870

D. Zmi stanu $rodkéw pienieznych netto (A+-B) -2 824 -32 658
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu

sprawozdawczego 4770 37428

F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienieinych na koniec okresu sprawozdawczego 1948 4770
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich akitywéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartoéci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja
maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk
(powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartoSci nominalnej | wartos§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym {gcznie i prezentuje {acznie jako skiadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe] (nie dotyczy papierdw warto$ciowych nabytych
Z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze
zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przysiugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksigegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokos$ci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kidrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyraZzone, a takze w walucie
poiskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla kitérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dia kiorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.
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Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amoryzacji premii, skiadajacy sie na wycene aktywoéw
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w
bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" {gcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o
terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajgcej "Depozyty”.

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skiadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.1.1. W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

3.1.2. Podstawowym kryterium wyboru rynku gidwnego, o ktdorym mowa w pkt. 3.1.1. jest
wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat, lub

- ilod¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

kolejnosé wprowadzenia do obrotu, lub
- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.1.3. Wyboru rynku gidwnego, o ktérym mowa w pkt. 3.1.1., dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

3.2. wartoé¢ diuznych papierdow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. warto§¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostac oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
uslugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

¥
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3.4. warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane
Z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeplywodw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytdw wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominainej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gidwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkow
gidéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami
o gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Akitywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w kidrej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wartoéciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warloSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
wartoéciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosci Aktywoéw Netto dokonuje réownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdéw rynkowych.

DZIEN WYCENY
Dniem Wyceny jest:

- ostatni Dzieft Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej
emisji,

- dziers otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone zgodnie 2z przepisami ustawy
o rachunkowoséci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2013 r. poz. 330., z pdzn. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Naleznosci

~ NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

BT Er

11230

Z tytutu zbytych lokat

11104

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

2Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostale

3
Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentow pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacii

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

1. Banki / waluty
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. 5 5
EUR 1 4 1 4
USD 0 1 0 1
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 1549 4 069
CHF 3 10 - -
EUR 98 419 153 652
HUF 723 10 723 10
PLN 1030 1030 2789 2789
TRY - - 1 1
uspb 20 80 176 617
IPOPEMA SECURITIES S.A. 392 696
EUR 92 391 163 695
Usp 0 1 0 1

ll: S(eginl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw _ 4862 ~ 33 933

pienieznych
CHF 1 2 - -
EUR 297 1244 1737 7275
HUF 723 10 721 10
PLN 3049 3049 17 906 17 906
TRY 50 72 2698 3895
uspD 130 486 1568 4847

118 Ekw:wélénty srodkow plen|¢2nychkw podziale na ich rodzaje

. 2014-12:31 00
/artosé na dzied
 bilansowy w walucie
. v ja | sprawozdania
finansowegowtys. | = finansowegowtys.

_ sprawozdania

IPOPEMA GLOBAL MACRO FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY

19



Srodki pieniezne i ekw:wélenty

1946

2,77%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 953 34,04% 057%
DluZne papiery wartoSciowe 23 953 34,04% 0,57%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10768 15,31% 17 000 13,96%
Depozyty - - 5003 4,11%
Diuzne papiery wartoSciowe 10 768 15,31% 11997 9,85%
Zobowigzania 13 113 - 20 202 -
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wiasnosci i ryzyk (W20118) - ) 20202 3
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na 2682 _ R R
druga strone praw wiasnosci i ryzyk (DS1017)
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na 8 416 _ ~ ~
druga strone praw wiasnosci i ryzyk {PS0719)
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na 2015 _ _
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk (WZ0117) -
Suma: 49 780 52,12% 42 673 18,45%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9153 13,02% 40 436 33,21%
Diuzne papiery wartosciowe 9153 13,.02% 40 436 33,21%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5617 7.99% 30 145 24,77%
Diuzne papiery wartosciowe 5617 7,99% 30 145 2477%
Zobowigzania - - - -
Suma: 14 770 21,01% 70 581 57,98%

(**} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

2miennokuponowe dluZne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowg ktérych wycena na dzieti bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowiazania o zmiennym
oprocentowaniu.

Kwdty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty

swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 57749 62,10% 104 357 85.65%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1 846 277% 4770 3,92%

Naleznosci 6312 8,97% 11230 9,22%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33 106 47,06% 41137 33,78%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 385 23,30% 47 220 38,73%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 33662 47,84% 45 446 37,32%
bilansowe (*****)

BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 4672 6,64% 15 151 12,44%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4672 6,64% 5118 4,20%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 10 033 8,24%

SKARB PANSTWA 20287 28,83% 30 295 24.88%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 287 28,83% 30 295 24,88%

REPUBLIKA TURCJI 8703 12,37% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8703 12,37% - -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkow pienigznych,
depozytdw, naleznosci, dluznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktérych wycena na

dziefi bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 19771 - - 18 745 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 1262 5381 7.67% 4236 18 055 14,76%
Srodki na rachunkach bankowych 191 814 1,17% 317 1351 1,11%
Naleznosci - - - 23 100 0,08%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 860 3 666 5,22% 1063 4 532 3,72%

ok uSkladmkn lokat nienotowane na aktywnym 206 878 1,25% 2833 12 072 9.85%
Zobowigzania 5 23 0,03% - - -

usp 3 687 14 390 20,46% 196 690 0,51%
Srodki na rachunkach bankowych 20 82 0,12% 176 619 0,51%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1113 4343 6,17% - - -

ik J‘-‘»kladmki lokat nienotowane na aktywnym 2535 9890 14,06% _ N _
Zobowiazania 19 75 0,11% 20 71 -
Suma: - 19771 - « 18 745 -

(******) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogdiem.
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uansoa:mm

;z.m;smﬁwnnmiuoimskm instrumenty vooroazm
Forward
Sprawne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD CHF/PLN 2016- ;44 Forward zarzadzanie -1 | 45000,00 CHF | 2016-01-04 | -45000,00 CHF |  2016-01-04 |  2016-01-04
01-04 (-) portfelem
inwestycyjnym
Sprawne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2016- . zarzgdzanie -1250 000,00 -1 250 000,00 ~ a4
01-05 (=) Krétka Forward portielem -23 EUR 2016-01-05 EUR 2016-01-05 2016-01-05
inwestycyjnym
Sprawne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2016- . zarzgdzanie -3 670 000,00 -3 670 000,00 01 on
01-05 (-) Krétka Forward portielem -75 usp 2016-01-08 Usb 2016-01-05 2016-01-05
inwestycyjnym

pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Sprawne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . zarzgdzanie -4 000 000,00 -4 000 000,00 oy ey
20150108 2015/01/08 () Krétka Forward portfelem 75 EUR 2015-01-08 EUR 2015-01-08 2015-01-08
inwestycyjnym
Sprawne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . zarzadzanie -500 000,00 -500 000,00 o4 oy
20150108 2015/01/08 (=) Krotka Forward portfelem -71 USD 2015-01-08 USD 2015-01-08 2015-01-08
inwestycyjnym

NOTA-7 TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

.2015-12-31

1. ._‘Bsmuxo_m przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

13113

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 20 202
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoéci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk 13113 20 202

papieréw warfosciowych

lil. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach

papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

IPOPEMA GLOBAL MACRO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

22



; walucie
. sprawozdania

T Kwota poZyczk
W o&fE

NOTA-8 1. UDZIELONE va.mNumcz
PIENIEZN walucie
‘| sprawozdania
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T, Akiywa

121 746

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1946 - 4770
CHF 3 10 - -
EUR 181 814 317 1351
HUF 723 10 723 10
PLN 1030 1030 2789 2789
TRY - - 1 1
Usb 20 82 176 619

2) Naleznosci - 6312 - 11230
EUR - - 23 100
PLN 6312 6312 11 130 11130

3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - ~ -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 45 696 - 58 526
CHF 44 172 - -
EUR 860 3 666 748 3189
PLN 8574 8874 13 706 13 706
TRY - - 328 494
UsD 46 178 - -

- dluzne papiery wartosciowe - 33 106 - 41137
EUR - - 315 1343
PLN 28 941 28 941 39 794 39794
USD 1067 4165 - -

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 16 385 - 47 220
EUR - - 18 75
PLN - - 5003 5003

- diuzne papiery wartoéciowe - 16 385 - 42 142
EUR 208 878 2815 11997
PLN 5617 5617 30 145 30 145
UsD 2 535 9 820 - -

6) Nieruchomosci - - - -

7) Pozostale aktywa - - - -

11. Zobowiazania - 22 018 - 28 775
CHF - 1 - -
EUR 5 23 - -
PLN 21919 21919 28 704 28704
usp 19 75 20 71

24
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Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spoikach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyly

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne
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Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 803 719
Instrumenty pochodne 311 - -4 707 -
Diuzne papiery wartoSciowe -10 293 1958 -585
45:2 uczestnictwa emitowane przez instytucje wspadlnego inwestowania majace siedzibe za . - 80 R
granicg
Prawa do akcji - 8 - -
Akcje 502 420 -1871 64
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -137 299 304 130
Instrumenty pochodne -101 -103 -1 649 -78
Diuzne papiery wartosciowe -36 402 1953 208
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: 666 1018 -4 336 <381

I <<<Emno=m u_,uwo:o% z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostale

il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:

ktywachw

" | dniu wyptaty

‘aktyws

. | neftowlys.

I. Przychody ze zbycia lokat E:m:mNp aktywow
niepublicznych
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Wynagrodzénie dia waarzyst\)va

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skladniki kosztéw

2 tytulu wynagrodzenia stalego

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

. od 2014-01-01 do 2014-

1231

Wartosc wokresae o

? sprawozdawczymw
s ~
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INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 29 stycznia 2016 r. mialo miejsce umorzenie 2 350 certyfikatdéw inwestycyjnych serii G,
7 133 certyfikatéw inwestycyjnych serii K1 i 19 946 certyfikatow inwestycyjnych serii K2 o fgcznej
wartosci 3 264 264,68 zi.

W dniu 29 lutego 2016 r. mialo miejsce umorzenie 1 800 certyfikatéw inwestycyjnych serii D,
6 848 certyfikatdw inwestycyjnych serii F, 6 526 certyfikatow inwestycyjnych serii G i 9 650
certyfikatow inwestycyjnych serii K2 o tgcznej wartosci 2 765 641,84 zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczace zdarzenia, kitdre nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ

WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.
b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania

wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wysigpily bledy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepuja niepewnosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, ti. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera koreki.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.
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W ponizszej tabeli przedstawione zostaly warunki oprocentowania zmiennego dia dtuznych
papieréow wartosciowych.

BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. SERIA P (PLBOS0000191) WIBOR 6M + 2,3%
GETIN NOBLE BANK S.A. SERIA GNB14001 (PLGETBK00285) WIBOR 6M + 1,7%
KREDYT INKASO S.A. SERIA X (PLKRINK00154) WIBOR 6M + 3,6%
KRUK S.A. SERIA Z1 (PLKRK0000341) WIBOR 3M + 3,1%
ALIOR BANK S.A. SERIA | (PLALIOR00136) WIBOR 6M + 3,35%
ROBYG S.A. SERIA L (PLROBYG00172) WIBOR 6M + 3,0%
WZ0120 (PLO000108601) WIBOR 6M
SANTANDER CB S.A. SERIA SCB00008 (-) WIBOR 3M + 1,8%

Nie wystepujg informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby w istotny
sposdb wplyng€ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku
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Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

7 / K " /
e L/ /
Jarég& w Wikalinski Maciej Jasinski Jatoslaw Jamka Renata Wanat-Szelenbaum

PreZes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu iceprezes Zarzagdu  Czlonek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. POPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, kiéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Y,

Adam Chabior -
VISTRA FUND SERVICES POLAND Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
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x Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2016-03-29

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji §37 ust.l pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansbw 2z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Ipopema
Global Macro Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej
Funduszem) zarzadzanego przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. osSwiadcza, 2e dane dotyczace standw aktywdw
Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych i papierdw wartosSciowych oraz pozytkdédw z nich wynikajacych,
przedstawionych % rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 r., sa zgodne =ze stanem

faktycznym.

Anste Godlewska
Pelnomocnik
Raiffaisan Brank Polska S.A.
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