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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad SKARBIEC Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéow Funduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z poZniejszymi zmianami —
.ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazZenie, na podstawie badania. opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cafosc.
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4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami. na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

SKARBIEC — TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz™).
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 180.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 lutego 2005 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 lutego 2005 .
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 .
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej
"Ustawa”.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,, Towarzystwem”.

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostatlo poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa roine kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa
w nastgpujacy sposob:
mBank Agresywny,
MultiBank Agresywny,
BRE Private Banking Agresywny,
SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji,
e. TOP Akcyjny.
Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

e e o

wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

sposob pobierania optat manipulacyjnych,

zasady pobierania i wysoko$¢ oplat za zarzadzanie Funduszem,
minimalna wysokos¢ wplat,

kanat (sie¢) dystrybucji.

o a0 o

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

1. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez aktywna alokacje pomiedzy kategoriami lokat
oraz odpowiedni dobér poszczegolnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulu uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedzibg za granica sa w szczegolnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
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procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,

b. ocena do$wiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu
zarzadzajacego,

c. ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

ocena relacji osiaganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

e. wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pienieznego, dfuzne papiery wartosciowe i depozyty sa w szczegdlnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stép procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢
oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentébw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentow
rynku pienigznego, dtuznych papieréw wartosciowych oraz depozytow,

b. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy,
jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku
akcji w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akeji.

Oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy
zwrotu funduszu ze stopa zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy obliczaniu stopy zwrotu
z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajagcym
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu jest
portfel sktadajacy si¢ w 30% z 52-tygodniowych bonéw skarbowych i w 70% WIG20, pomniejszone
o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje co najmniej 75% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytulu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Nie wiecej niz 25% aktywow Fundusz lokuje w akcje, instrumenty rynku pienigznego i dluzne papiery
warto$ciowe, depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofad przed terminem zapadalnosci.

Co najmniej 5% aktyw6w Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dhuznych lub rynku
pienieznego, depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz instrumenty rynku pienigznego i diuzine papiery
warto$ciowe.

Co najmniej 50% i nie wigcej niz 95% aktywéw Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica, ktore
zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych oraz akcje.

Nie wiecej niz 20% wartoéci aktywéw Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania.
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6. Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszaé¢ 30% wartoéci aktywéw Funduszu.

7. Laczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze przewyzszac
30% wartosci aktywow Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCIJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

4



S

ALAVMLO ANFADALSAMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOALS
IOV AZSNANNA dOL - DIIgdVvAS

-0Famosuruy eiuepzomelds 95dzo bureidaul BIMouR)S 210 LMmoyIEpOp bloeuiojur zeso yukdkleiuselqo 1welou ‘watudzpemoldm z aluzaby JeMOZI[RUR AZO[BU 1E)O] JIUAMBISIZ FZS[IUIN

1joger m Auemojuazaidez feisoz wiapgS0 URZRIMO]OZ [9501)

[amosuR|lq AUddAM [3IUJEPOpP [RIZPN JSEIWOIRU 95]/°8Y ISOuim yokupoyood mojuawnysul Kuadim eruajupd|dzmn zaq ‘WappFo momAP{e 10souEM M 1RO osouem [onmoneo [eizpp)

yoAmorosouem mosaided yoAuznip [Bujeuiion [0§0LEM ZBIO JBYO] MOYIUPREYS yokujoSozozsod £qzon worpkiAm ez Yokiofz YorokisA) m duep afISAZS M

“faumo3 19qe) op laokleupadnzn

em M yokupoyood mopuownnsul Pmosue(iq Ausoim uwaln ferzpn zZeio W30 MomARE 1os0uEM M yadupoypod mojudwnnsul

‘ewng

%9116

885 0¥

¥Zs ve

%VL'88

9EL ¥E

LB 62

auu|

ap{siow iEIg

10S0LUOYONIBIN

RnEM

Kkzodaq

ERE

1050U[BIAZIBIN

%ZE'L

Bojuelb ez aqizpais
soklew eluemojsamu; oBaujpdsm afoniAlsul zezid SUBMONWS BMJOILISSZON AmAL

aulfokisamul Aiexyhuad

%66°£8

%1L'88

EM]DIUISZON IISOUpar

Biosoufeizpaimodpo Euozoluelbo z yoeyiods m Aeizpn

%S0

%€0'0

aupoyood Ajuswinisul

amoinsopem Asaided auznig

aumelsez Asin

amolizodap Aumy

niogod emeid

1loye op emeld

aulfodAnsgns Auelsepn

afoyy

watobo yoemipie m
te1zpn Amojuasold

'sAy m Amosuejiq
uazp eu Auasfm
Bnipam ysoMEM

*sA} m e19Ageu Auad
Bnjpam Jsouem

watobo yoemhpe m
te1zpn Amojuadoid

5Ky m Amosuejiq
uazp eu Auasfm
Bngpam gsouem

sA} m e19Ageu Auad
Bngpam 9soHEM

LE-ZL-vi0Z

1216102

LVHMOT IAINGYIAS
VYNMOTO vI138VL

VNMOI) VIAGVL
LVMOT AINTINMVLSAZ I




9

ALIVMLO ANFTADALSIMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOIdS
IOAV AZSNANNA dOL - DJI9dVAS

%E0'0 [ - §81 094 T _ﬂaszm
_ _ - N7d 00082 ¥ wAmoiniem g miu umipe [ Hel) ]
000.0€ a1y 0d HN3 00°000°0E sd WS AZOMOG AN | uEmEInLaN (-) £1°10'9L0Z ‘N1d/IN3 Emm,a%“_ ;
. i N1d §5£52 v wAmoiniem i mju umipye ebniq
%100 v 000 08¢ aisimy od ¥N3 00°000'08E efsiod WS AvEn AZOALOQ 3N | ey suemoouain (-) £1°L0°9L0Z "N1d/HN3 PIemioy
. - N1d 01982 v WAMOIN[EM -~ Ukl WAUMATYE ©nonl)
F i aisiny od_¥N3 00°000°0% BRiod V'S MNVEN AZOALOGEIN | g auBiCIOUoR: (-) £1°10°9102 ‘N1d/N3 EMEE v
. i N1d 0ES82 7 WAMOINEM . nyu umipe exIouy
%zZ0'0 L 000 0}€ it el s eysiod V'S MNVEW AZOMOAIN| o ausmorcasaisy T y———p i
%E0°0 Zl - 000 092 Ukl WAUMAPE BU SUBMOJOUBIN
z z = = FuemojnBaiaiu youks AumApyy
T ay = = KuemojnBal yauks Aumiply
. i aupoyosod
%E00 [4% 000 092 Auswnnsul sauemozAsepuelsimalN
= = = z Ul WwAumANE BU SBUEMOJOUSIN
v = - - AuemojnBalaiu yaukl AumApyy
v'S v'S
AIMVZSHYM M AIMYZSHYM M Auemonbas (ebni) (z8r20004907d)
- Z - 58l 0ZOIM AmopiaIB Sxapul e3SI0d | HOAMOIOSOLUYM | HOAMOIOSOLEVM | o) kumfpy g1°€0'910Z ‘029 HOZM
MQY3Idvd MQH3Idvd '029)IM AMOpiaIB $yapul Bu sa1nin4
vai3on Ya13io
= = - cgl AuemolnBal sauks AumApy
) . aupoysod
) S8t fuawnysus suemoziiepueisip
wajobo 'shim sk} (Kom
eysAm)
ysemfpie | Amosuenquaizp | m ephqeu (eome)sim) o INGOHO0d ALNIWNHLSNI
M feizpn eu Ausokm | Ausd Bmypam | 59N Amozagaian izt Rﬂﬁuﬂ_m:“w = Juenwz [l xnien A Py VOVrVINI3dNZN V38Vl
Amojuasoid | Bnipam 9souem | 950MEM :

ADVOeVINTAANZN ATAGVL




L

ALIVMLO ANFADALSAMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOAdS
I[DMV AZSNANNA dOL - DIIgdVAS

%E0°0 0021 ‘ewng
- 2 (eM013) (-) £1'10°910Z ‘N1d/dn3 piemiod
%100 00'v {ebnia) (-) €1 109102 ‘N1d/AdN3 premiod
2 00'L {exoay) (-) 17109102 'NId/HN3 piemiod
%200 - 002 - {exioay) (-) €1°10°9102 'N1d/dn3 plemiod
wajo osuejiq :
AMYLSN 20} LYV M YMOW HOANOQLA
Uodugpohicen o VeI ot 0 ‘MOLOINGOd GO FLASVN LVIOT IMINGYDIS

AMOMLYAOA A'TA9VL

%1L'88 ¥ZL e L1862 018 6£2 ‘ewng
- - - - nyuil wAumAe BU SBUBMOJOUSIN
- - - - Kuemojnbaiaiu yauks Aumipy
- - - - Kuemonbal yauks Aumipy

- - - - aulfofisamul fieyfued

M31QdS HOINOINHS | HOATWIN Al WAUMAIYE (-) 3131QdS HOINGIYS | HOAFVIN

%Z6'T vl L 00z L 258 L WIN3dOdI ZSNANNSENS ‘ALYYMLO ANFADALSIMNI | A20R0PBIN | o\ 5 emoousin YIWIdOdI ZSNANNIENS ‘ALEYMLO ANFADALSIMNI
ZSNANNS ANZDALSITVYIOIdS YWIdOdI : ZSNANNE ANZOALSIIVIO3dS YIW3dOdI

— — — 165 62 Y310dS HOATYIN | HOINGZHS ZSNANNEENS | fzom0p aiy nyjuks WAUMAE (9 M310dS HOATVIN | HOINGIHS ZSNANNSENS ONI
NI ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS TOSVHYd NN ? BU 3UBMOJOUBIN ALMVMLO ANPADALSIMNI ZSNANN4 10SVHYd NN

MI10dS Ukl wAumAppe (-) »310dS

%L0'E BLL L 00Z L 695 L HOATYIN SHOLSIANI VAIAY ZSNANNAENS ‘ALYVMIO | AZ0R0P3IN | oo emaiouany HOATYIN SHOLSIANI VAIAY ZSNANNZENS "ALYYMLO
ANFADALSIMNI ZSNANNS SHOLSIANI VAIAY : ANPADALSIMNI ZSNANNS SHOLSIANI VAIAY

%GL'E agy | —_— 625 02 HOAMOLSOHZM ¥T70dS - DAIFHVNS ZSNANNAANS | 42o50p aiy Uil WAUMATYE | (-) HOAMOLSOYZM Y330dS - O3IGHYHS ZSNANNENs
‘ALHVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNL D3IFHYHS 3 eu mhm:z%ﬁa_z ‘ALYVMLO ANFADALSIMNI Nﬂoz:m 23NITUYHS

T Z IFOMY ALYYMLO nyuL umkiie ) Z IFOMY ALIYMLO
LA tEes Q525 il ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSIIVrOadS NN | AZ2MOPEN | gy Suiiicic o ANFADALSIMNI ZSNANN ANZOALSITVIO3dS NN

i VIOV - DJIGHVHS IFOMY ZSNANN4ans mju umipie TIVrOMY - 2319HVAS IFOMY ZSNANN4ENS
S B9% 1 g £e0s ALMVALLO ANFADALSIMNI ZSNANNd DaIgawyis | 22PN | ey suemorousin ‘ALHVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA DFIGHYNS

AI70dS nyUAL WAUMAD{E 8

%L9'LL 916 9 z0zZ 9 Z8Z 66 HOINGIYS | HOAIVI - DIIGHVYMS ZSNANNHENS | AZ9KOPBIN | o/ 5 emaouayy | HF10DS HOINGIHS | HOARYI - 031gYYHS ZSNANN4ENS
‘ALHYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA D3IGHYHS : ALHVYAMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS OFIFHYIS

IFOMY U wAUMAE iroxv

%LL'LL 909 ¥ 9L e 5GE L1 HOMSTOd SHOLSIANI VAIAY ZSNANNAENS "ALYYMLO | AZ280P8IN | o5 enoouay | HOMST0d SHOLSIANI YAIAY ZSNANNAENS ‘ALYYMLO
ANFAJALSIMNI ZSNANND SHOLSIANI YAIAY , ANPADALSIMNI ZSNANND SHOLSIANI VAIAY

3310dS HOINOIUS Ukl WAUMADE (-} ¥330dS HOINA3YS

%L £vg L 9lg L 968 21 | HOATYIN ANTVEOTO - D3IGRWH©S ZSNANN48aNS | AZoR0P AN | o) 5 emarouain | HOATVIN ANTYEO1D - D194 YYS ZSNANNJENS
‘ALHYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNL D3IEYYAS ; ‘ALHYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS D319UVHS

I 60L ¥ zzr e clc 9z 3rOMY YNOHOMINN ZSNANNAANS | fzoopany | WA whumidie {0S00014.L1N1d) IroMY YNOXOMINN ZSNANNLENS
‘ALEYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNL FZSNANNSINN ! BU BUEMOJOUBIN | 'ALMVMLO ANTADALSIMNI ZSNANNSD IZSNANNLINA

% E_wmmo ¥2L ¥E 11862 018 6EZ EM]DIUJSZON Pisoupar

wiatol sy m 'sky
INFADALSIMNI
it fuasimmueaD ) EVISLL Seozor nzsnpun; [ezpos | emzeN oul | ks fezpoy ALVMIJALYED | VMLOINLSIZON IMLSONAIN
vOVrvINIZdNZN vi3avl
Amojuanoid | Bnjpam PSOUEAA JSOHEM




IL. BILANS

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
I. Aktywa 39 143 44 525
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4356 3801
2) Naleznosci 51 69
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3258
- dluzne papiery warto$ciowe = -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 736 37 397
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 2 -
1l. Zobowigzania 108 231
- z tytutu instrumentéw pochodnych - 67
lll. Aktywa netto (I - Il) 39035 44 294
IV. Kapital funduszu 51173 54 280
1) Kapitat wptacony 364 450 360 218
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -313 277 -305 938
V. Dochody zatrzymane -16 997 -16 050
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nefto -3 581 -3 165
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 416 -12 885
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4859 6 064
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 39 035 44 294
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 279 550,6950 300 0215120
1. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii mBank Agresywny 183 841,8850 194 570,1490
2. Liczba jednostek uczestnictwa kategerii multiBank Agresywny 25 919,8250 27 379,1590
3. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny 538,9070 1061,1820
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji 67 896,4120 75 228,6090
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Top Akcyjny 1 353,6660 1782,4130
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestinictwa
1.Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii mBank Agresywny 141,65 149,68
2 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii muitiBank Agresywny 141,64 149,67
3.Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny 148,00 155,79
4 \Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji 134,35 142,77
5 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Top Akcyjny 88,11 93,30

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralna czes$é sprawozdania finansowego.

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJ1
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II1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31
I. Przychody z lokat 400 498
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 45
Przychody odsetkowe 43 85
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 7
Pozostale 350 361
- zwroty z tytutu kick-backow 350 361
Il. Koszty funduszu 816 842
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 736 807
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 9 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne “ -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 17 23
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - *
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne salde réznic kursowych 54 -
Pozostate - -
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo = =
IV. Koszty funduszu netto (ll-1l) 816 842
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -416 -344
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1736 -1185
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -531 877
- 2 tytulu réznic kursowych 578 -45
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1205 -2 062
- Z tytulu réznic kursowych -437 479
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 152 -1 529
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria mBank Agresywny -7,57 -4,91
Kategoria multiBank Agresywny -7,60 -4,90
Kategoria BRE Private Banking Agresywny -8,68 -4,40
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji -8,13 -5,71
Kategoria Top Akcyjny -5,28 -3,38

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralna czed¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

9




Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 4424 g2
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 152 -1529
a) przychody z lokat netto -416 -344
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -531 877
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1.205 -2 062
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -2 152 -1 529
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3107 -4 301
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 4232 5 046
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 339 -9 347
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -5 259 -5 830
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 39 035 44 294
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 43 821 47 436
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria mBank Agresywny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 347,2150 23 446,9740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 075,4790 37 077,0380
Saldo zmian -10 728,2640 -13 630,0640
Kategoria multiBank Agresywny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 347,2650 4 131,3470
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 806,5990 5 790,2200
Saldo zmian -1 459,3340 -1 658,8730
Kategoria BRE Private Banking Agresywny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0010 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 522,2760 1,0000
Saldo zmian -522,2750 -1,0000
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4791,5380 5 572,4490
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 123,7350 18 471,9370
Salde zmian -7 332,1970 -12 899,4880
Kategoria Top Akcyjny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0010 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 428,7460 482,7560
Saldo zmian -428,7470 -482,7560

(]

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu

Kategoria mBank Agresywny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1313 464,7440

1294 117,5290

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1129 622,8590

1099 547,3800

Saldo zmian

183 841,8850

194 570,140

Kategoria multiBank Agresywny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 212 459,9310 209 112,6660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 186 540,1060 181 733,5070

Saldo zmian 25 919,8250 27 379,1590
Kategoria BRE Private Banking Agresywny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 507,8420 18 507,8410

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 968,9350 17 446,6590

Saldo zmian 538.9070 1061,1820

Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

842 712,9500

837 921,4120

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 774 816,5380 762 692,8030
Saldo zmian 67 896,4120 75 228,6090
Kategoria Top Akcyjny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 702,9760 24 702,9770
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 349,3100 22 920,5640
Saldo zmian 1 353,6660 1782,4130
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1l. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria mBank Agresywny 149,68 154,57
Kategoria multiBank Agresywny 149,67 154,55
Kategoria BRE Private Banking Agresywny 155,79 160,24
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji 142,77 148,26
Kategoria Top Akcyjny 93,30 96,55
2. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria mBank Agresywny 141,65 149,68
Kategoria multiBank Agresywny 141,64 149,67
Kategoria BRE Private Banking Agresywny 148,00 155,79
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akgcji 134,35 142,77
Kategoria Top Akcyjny 88,11 93,30

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria mBank Agresywny -5,36% -3,16%
Kategoria multiBank Agresywny -5,37% -3,16%
Kategoria BRE Private Banking Agresywny -5,00% -2,78%
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akgcji -5,90% -3,70%
Kategoria Top Akcyjny -5,56% -3,.37%
4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria mBank Agresywny 134,55 2015-12-15 145,24 2014-08-11
Kategoria multiBank Agresywny 134,54 2015-12-15 145,22 2014-08-11
Kategoria BRE Private Banking Agresywny 140,55 2015-12-15 150,93 2014-08-11
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akgcji 127,65 2015-12-15 138,83 2014-08-11
Kategoria Top Akcyjny 83,70 2015-12-15 90,60 2014-08-11
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria mBank Agresywny 168,28 2015-05-12 161,71 2014-09-22
Kategoria multiBank Agresywny 168,26 2015-05-12 161,70 2014-09-22
Kategoria BRE Private Banking Agresywny 175,38 2015-05-12 168,12 2014-09-22
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akgji 160,18 2015-05-12 154,48 2014-09-22
Kategoria Top Akcyjny 104,81 2015-05-12 100,85 2014-09-22
6. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria mBank Agresywny 141,65 2015-12-31 149,68 2014-12-31
Kategoria multiBank Agresywny 141,64 2015-12-31 149,67 2014-12-31
Kategoria BRE Private Banking Agresywny 148,00 2015-12-31 155,79 2014-12-31
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji 134,35 2015-12-31 142,77 2014-12-31
Kategoria Top Akcyjny 88,11 | 2015-12-31 93,30 [ 2014-12-31
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow 1.86% 1.78%
netto, w tym: it s
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,68% 1,70%
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,02% 0.02%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow . -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,05%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJI SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Notanr 1

Opis przvjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug wartoéci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowana strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym lacznie
i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCII
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21

22:

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skiadniki
lokat, dla ktorych na godzine 23:30 Fundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane
sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Funduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmuja w szczegdInosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne

kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé¢ dhuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig

godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.
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5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dfugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy
cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.
Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktyw6w Funduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczyvm zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycj¢ Funduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2015-12-31

2014-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych Iokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale, w tym:

- Z tytulu kick-back

Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2015-12-31

2014-12-31

Zobowiazania

108

231

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

67

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

36

66

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych

15

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan, w tym:

- zaliczka na podatek dochodowy

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2015-12-31

2014-12-31

Wartos¢ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

wtys. finansowego w wtys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 4 356 - 3801
MBANK S.A. - 4 356 - 3801
PLN 4 356 4 356 3788 3788
UsSD - - 4 13

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

Wartosé na Warto$¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
nggﬁiﬁ:g:gx‘:Egﬁgiﬁgg TJRTQ?Y‘:AZ%:\’!E\FJITW dzien bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie_
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow ) 5007 _ 5625
pienieznych (*)
EUR 42 176 37 155
PLN 4784 4784 5 468 5 468
usD 13 47 1 2

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 II1. Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJI

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

15




Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%)

2015-12-31

2014-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz

weksle.
2015-12-31 2014-12-31
Wartoé¢ na dzien Wartos¢ na dzien
3 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

*#*) 7a aktywa obciazone ryzykiem przeptywdéw srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

#+¥) 7a zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na dzieri Wartos¢ na dzieni
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sig 4419 3801
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
rodki na rachunkach bankowych 4 356 3 801
Nalezno$ci 51 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 4356 2 801
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- Srodki na rachunkach bankowych w MBANK S.A. 4 356 3801

**+x%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazai z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych
skadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywiazania sig
Kkontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

**+4%) 7 7naczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2015-12-31

2014-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

13

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

3258

Zobowigzania

67
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$é¢ co do mozliwosci
Kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta
kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCIJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJI SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

QL/\L M ki Lallt

{
Marek Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A.
W/ﬂ//%//a
Lukasz Kedzior

Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI1 5.4

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

(

0
awel Sujecki Robert Chmielewski
rezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
roService Agent Transferowy Sp. z o0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2016 roku

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY AKCJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Warszawa, dnia 30 marca 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz SKARBIEC — TOP
Funduszy Akcji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), potwierdza zgodno$§é¢ danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzienn 31 grudnia 2015 r. za okres od 01 stycznia 2015 r. do

31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Sporzadzita: Natalia Marczak

mBank S.A. 7 siedziba w Warszawie, ul, Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dlam. st. Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy

m B ank 1 Krajoweqo Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wplaconym w catosc
. | kapitale zakladowym, kterego wysokosé wq stanu na dzien 01.01.2015 1. wynosi 168.840.228 ziote.
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Warszawa, 30 marca 2016r.
Szanowni Paristwo,

Przekazujemy Panistwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz roczne sprawozdanie finansowe SKARBIEC-
Top Funduszy Akcji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r.

Rok 2015 uplynat na rynkach pod znakiem wysokiej zmiennosci. Drugie péfrocze 2015 byto jednym z gorszych okreséw dla rynkéw finansowych
w ostatnich latach. Niepewnosé zwigzana ze stanem chinskiej gospodarki wraz ze spadajaca cena surowcow uderzyly w zaufanie inwestordw
do rynkéw wschodzacych. Cena barytki ropy Brent obnizyta sie w tym okresie 0 43%, za$ miedz staniata o blisko 20%. Indeks akcji MSCI
Emerging Markets stracit w tym czasie 19%, WIG spadt o 13%. Rynki rozwinigte zachowaly sie relatywnie mocniej, tracac po kilka procent,
jednak poczatek biezacego roku rozszerzyt gwattowng korekte takze na nie. W pierwszej potowie roku w centrum uwagi inwestorow znajdowata
sie Europa. W styczniu i lutym wciaz wplyw miata sytuacja na Ukrainie i dopiero podpisane w potowie drugiego miesigca porozumienie Mirsk-2
zepchneto ten konflikt zdecydowanie na drugi plan. W tym czasie jednak pojawity sie juz nowe ryzyka, ktdre rynki zaczely coraz powazniej brac
pod uwage. Na diuzszy czas tematem numer jeden staly sie negocjacje Grecji z jej publicznymi wierzycielami. Pierwsze oznaki nadchodzacych
probleméw pojawity sie juz w styczniu wraz z dojéciem populistycznej Syrizy do wiadzy. Konsekwencje balansowania Grecji na krawedzi
bankructwa bylyby znacznie wieksze gdyby nie rozpoczety przez Europejski Bank Centralny program skupu aktywow, diugo oczekiwane
europejskie QE. Zbieglo sig ono w czasie z pierwszymi oznakami ozywienia gospodarczego w Strefie Euro.

W perspektywie catego roku najlepiej zachowaly sie rynki rozwinigte, zwtaszcza Europa Zachodnia i Japonia. Na przeciwnym biegunie znalazty
sie rynki wschodzace, w tym Polska. W zwigzku z podatkiem od instytucji finansowych i ustawa frankowa, najbardziej tracity banki.
W potaczeniu z przeceng spolek surowcowych spowodowato to spadek indeksu WIG20 o niemal 20% w ubiegtym roku.

Ucieczka od ryzyka spowodowata, ze relatywnie lepiej zachowywaty sie rynki obligaciji, na ktére naptywat kapitat z bardziej ryzykownych klas
aktywow. Wyjatkiem byly obligacje High Yield ktére taniaty, przede wszystkim w obawie o kondycje spolek wydobywczych, kolejnej ofiary taniej
ropy. Wbrew oczekiwaniom jedna z najlepszych inwestycji okazaly sie papiery rzadowe Stanéw Zjednoczonych i Niemiec.

W 2015 roku Skarbiec TFl SA mocno poszerzyl swoja oferte produktowa. W pazdzierniku zmieniona zostala nazwa Subfunduszu
Skarbiec - Akcji Nowej Europy na Skarbiec-Globalny Matych i Srednich Spétek, ktorego obecna polityka inwestycyjna zakiada inwestycje przede
wszystkim w udzialowe papiery wartosciowe, w tym gtéwnie akcje matych i $rednich spélek notowanych na rynkach regulowanych
i zorganizowanych. Ponadto w listopadzie uruchomiony zostat nowy Subfundusz Skarbiec-Obligacji Globalnych (wydzielony w ramach funduszu
parasolowego Skarbiec FIO), ktérego polityka inwestycyjna zakiada inwestowanie w obligacje korporacyjne starannie dobranych emitentéw
z calego $wiata; wykorzystuje wysoka dodatnig korelacje rynkéw, wyszukuje okazje inwestycyjne na najbardziej ptynnych rynkach. Dodatkowo,
w sierpniu zostaly uruchomione kategorie B jednostek uczestnictwa czterech subfunduszy Skarbiec Depozytowy, Skarbiec Kasa,
Skarbiec Lokacyjny, Skarbiec Obligacja.

W grupie funduszy inwestycyjnych zamknigtych powstaty cztery nowe fundusze: w styczniu Skarbiec Football Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych, w marcu Skarbiec Multiasset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i w grudniu Skarbiec Magna Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety i Skarbiec na 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. Pierwszy z nich, Skarbiec Football FIZAN,
powstal z myslg o wspieraniu rozwoju polskich klubow pitkarskich przy jednoczesnym zaoferowaniu inwestorom Funduszu, udziatu
w zyskach z polityki transferowej. Drugi, Skarbiec Multiasset FIZ, to fundusz, ktory szukajac akeji do portfela stosuje bezposrednig selekcjg
bottom up, koncentrujac uwage na spotkach, ktére osiggaja wyniki lepsze niz indeksy w ktérych sktad wchodzg. Trzeci, Skarbiec Magna
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, to fundusz w portfelu ktérego znajduja sie fundusze JPMorgan realizujgce strategie absolute return
(wielokryterialna dywersyfikacja, wykorzystywanie zjawisk makroekonomicznych | szeroko rozumianych strategii long-short). Czwarty,
Skarbiec na 5 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, to fundusz ktéry lokuje $rodki pienigzne w papiery wartoéciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe, przy czym przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez spotki niepubliczne, ktérych wykup jest gwarantowany/porgczony przez podmioty trzecie.

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg: ul. Nowogrodzka 47 A, 00-695 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X|| Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapital zaktadowy 4.050.505,- ztotych, wptacony w catosci
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SKARBIEC-Top Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat stope
zwrotu na poziomie: mBank Agresywny -5,36%", MultiBank Agresywny -5,37%*, BRE Private Banking Agresywny -5,00%*, SKARBIEC-TOP
Funduszy Akcji -5,90%", TOP Akeyjny -5,56%*. Osiagnieta stopa zwrotu wynika w duzym stopniu z bardzo stabego zachowania krajowego
rynku akcji. W ubiegtym roku indeks WIG stracit 9,62%, gtéwnie wskutek silnej przeceny w segmencie duzych spdtek. Istotnie lepszy wynik
fundusz uzyskat dzigki wigkszej koncentracji na funduszach krajowych akcji matych i $rednich spotek (indeksy mWIG40 i sWIG8B0 wzrosty
odpowiednio 0 2,4% i 9,11%) oraz zwigkszeniu udziafu tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu dotyczgce skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatéw operacji
finansowych, pozwolg Parstwu w petni pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz w 2015 roku.

Z powazaniem,
Marek Rybiec Piotr Kuba Bartosz Jozefiak tukasz Kedzior

/Z« /MM%,,;

Wiceprezes Zarzgdu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Skarbiec TFI SA Skarbiec TFI SA Skarbiec TFI SA Skarbiec TFI SA

* Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie 01.01.2015-31.12.2015. Do wyliczenia podanej rentownosci brano pod uwage
wycene jednostki uczestnictwa Funduszu z dnia 01.01.20151i 31.12.2015.

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba: ul. Nowogrodzka 47 A, 00-695 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 4.050.505 - ziotych, wptacony w calosci
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



SKARBIEC - TOP Funduszy Akcji Specjalistvezny Fundusz Inwestycyfny Otwarty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

W dniu 20 grudnia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, ,.KNF”) wydala zezwolenie na utworzenie SKARBIEC — TOP Funduszy
Akcji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 lutego 2005 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 180.

Fundusz posiada numer NIP: 1070001494 nadany dnia 25 lutego 2005 roku oraz symbol
REGON: 140014960 nadany dnia 21 stycznia 2005 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych
niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowat 279.550,6950 jednostek
uczestnictwa w podziale na kategorie:

e mBank Agresywny 183.841,8850
e MultiBank Agresywny 25.919.8250
e BRE Private Banking Agresywny 538,9070
e SKARBIEC — TOP Funduszy Akcji 67.896,4120
e Top Akcyjny 1.353,6660

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku (,.okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(..,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000060640.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 30 marca 2016 roku wchodzili:

Marek Rybiec - Prezes Zarzadu
Piotr Kuba - Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Jozefiak - Czlonek Zarzadu
Lukasz Kedzior - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie byto zmian
w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18 (.,.Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym rejestr uczestnikow Funduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (.,Agent Transferowy™).
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SKARBIEC - TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoxiczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiqcach ztotych)

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu
18 czerwca 2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa do badania
sprawozdania finansowego Funduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 sierpnia 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym Funduszu traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehiajacych informacji, ktore nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako
catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 marca 2016 roku wydalisSmy opinig biegtego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujace;j tresci:

..Dla Walnego Zgromadzenia SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zataczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad SKARBIEC Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Funduszu (,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami —
_.ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
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zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowoséci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4, Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2015 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. ZapoznalisSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniajg postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia
30 listopada 2015 roku do dnia 30 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa i w siedzibie
spotki prowadzacej ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia 30 listopada 2015 roku do dnia
4 grudnia 2015 roku oraz od dnia 7 marca 2016 roku do dnia 22 marca 2016 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ ijasnos¢ zbadanego
sprawozdania finansowego Funduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie
dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit
niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 30 marca 2016 roku
Zarzadu Towarzystwa o:

e kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, oraz

+ ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastgpily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy  stosowne  potwierdzenie stanu  portfela  inwestycyjnego  Funduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaly potwierdzone przez Agenta
Transferowego obshigujgcego rejestr uczestnikoéw Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,poprzedni
okres sprawozdawczy™) zostalo zbadane przez Wojciecha Solenca, kluczowego bieglego rewidenta
nr 11016, dzialajagcego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajagcy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Funduszu za
poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa
w dniu 22 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig kluczowego
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz
os$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu 27 kwietnia 2015 roku w Sadzie
Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowg Funduszu w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych Funduszu za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

Lokaty
Aktywa netto

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii mBank
Agresywny (zl)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
MultiBank Agresywny (zl)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii BRE
Private Banking Agresywny (z})
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

SKARBIEC — TOP Funduszy Akcji (z})

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Top
Akcyjny (z1)

Wynik z operacji
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii mBank Agresywny

(%)
(WANi, - WANj,) x 100

WAN;j

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii MultiBank
Agresywny (%o)
(WANj,; - WANj,0) x 100

WANj,,

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii BRE Private
Banking Agresywny (%)

(WANj,; - WANj,o) x 100

WANj,o

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii SKARBIEC — TOP
Funduszy Akcji (%)

(WANj,, - WANj,) x 100

WANjq

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii Top Akcyjny (%)
(WANj,; - WANj,0) x 100

WANjo

Wskaznik efektywnosci (%o)
wynik z operacji x 100

érednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

2015
34.736
39.035

141,65

141,64

148,00

134,35

88.11

(2.152)

(5.4%)

(5.4%)

(5,0%)

(5.9%)

(5.6%)

(4,9%)

2014
40.655
44.294

149,68

149,67

155,79

142,77

93,30

(1.529)

(3.2%)

(3.2%)

(2.8%)

(3.7%)

(3.4%)

(3.2%)

013

42218
50.124

154,57

154,55

160,24

148,26

96,55

3.108

6.7%

6,7%

7.1%

6,0%

6,4%

6.3%
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2015 2014 2013
Poziom kosztow dzialalnosci do sredniej wartosei aktywow netto (%) 1,.9% 1,8% 2,3%
koszty Funduszu netto x 100
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (0,9%) 0.0% 0,9%
Od grudnia do grudnia (0,5%) (1,0%) 0,7%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywdw netto

WAN;j - wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2

Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

3.3

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii mBank Agresywny za okres
sprawozdawczy wyniosta (5,4%) w poréwnaniu z (3,2%) za poprzedni okres
sprawozdawczy i 6,7% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

Stopa zwrotu  z jednostki uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny za okres
sprawozdawczy wyniosta (5,4%) w poréwnaniu z (3,2%) za poprzedni okres
sprawozdawczy i 6,7% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny za okres
sprawozdawczy wyniosta (5,0%) w poréwnaniu z (2.8%) za poprzedni okres
sprawozdawczy i 7.1% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii SKARBIEC — TOP Funduszy Akcji za
okres sprawozdawczy wyniosta (5,9%) w poréwnaniu z (3,7%) za poprzedni okres
sprawozdawczy i 6,0% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii Top Akcyjny za okres sprawozdawczy
wyniosta (5,6%) w poroéwnaniu z (3,4%) za poprzedni okres sprawozdawczy 1 6,4% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost (4,9%) w poréwnaniu z (3,2%) za
poprzedni okres sprawozdawczy i 6,3% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;
Stosunek poziomu kosztow dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym wyniost 1,9% w poréwnaniu z 1,8% za poprzedni okres sprawozdawczy
i 2,3% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Fundusz nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia
31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez niego dotychczasowej dzialalnosci. W szczegolnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi
zmianami — ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.
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We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy
Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od
dnia 31 grudnia 2015 roku 1 ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
AVS w siedzibie spotki ProService Agent Transferowy Sp. z o.0., ktérej Towarzystwo zlecilo
ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach, Fundusz
posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami — ,.ustawa o rachunkowosei”), w tym
réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu, a ktore nie
zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

+ powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Funduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem
faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dofgezonym do
zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.
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3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznali$my sie z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikow Funduszu (,,List
Towarzystwa™), opisujaca wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym. Informacje
zawarte w tym liscie, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajgcy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wpltyw
na zbadane sprawozdanie finansowe.

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujacych, Ze nastgpito
naruszenie tych przepisdéw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

tvi Polcka
tadzialnodcia

Kluczowy Biegly Rewident spéina -

; 7 L C Rondo O'{'\‘.J‘{ 1, 00-124 Warszawa
(- 'S' <l -

Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident
Nr 10018

Warszawa, dnia 30 marca 2016 roku
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