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KLUCZOWE INFORMACJE DLA INWESTOROW

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace tego funduszu. Nie sg to materiaty

marketingowe. Dostarczenie tych informacji jest wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia
charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest
zalecane inwestorowi, aby mogt on podja¢ $wiadoma decyzje inwestycyjna.

Euro Reserve Fund

Subfundusz BlackRock Global Funds

Class A2 EUR
ISIN: LU0432365988
Spétka zarzadzajaca: BlackRock (Luxembourg) S.A.

Cele i Polityka Inwestycyjna

» Celem Funduszu jest maksymalne zwiekszenie stopy zwrotu z
inwestycji poprzez utrzymanie kapitatu i zapewnienie, ze aktywa, w
ktére Fundusz inwestuje, mozna tatwo zakupi¢ lub zby¢ na rynku.

» Fundusz inwestuje co najmniej 90% aktywdw w papiery wartoSciowe o
statym dochodzie denominowane w euro. Obejmuja one obligacje
oraz instrumenty rynku pienieznego (tj. dtuzne papiery warto$ciowe o
krétkich terminach zapadalnosci).

» Papiery warto$ciowe o statym dochodzie moga by¢ emitowane przez
rzady, agencje rzadowe, spdtki i instytucje ponadnarodowe (np.
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju) majace siedzibe
w panstwach nalezgcych lub nienalezacych do strefy euro.

» Dla papieréw warto$ciowych o statym dochodzie poziom ryzyka
inwestycyjnego (tzn. spetniany poziom zdolnoSci kredytowej) bedzie
ustalany w momencie zakupu.

» Srednia wazona zapadalno$é (WAM) aktywéw Funduszu bedzie
wynosi¢ 60 dni lub mniej. Dla papieru wartosciowego, ktéry posiada
statg stope oprocentowania, jest to okres do momentu, w ktérym
inwestycje Funduszu przypadaja do zaptaty, natomiast dla papieru
wartosciowego, ktéry posiada zmienng stope oprocentowania, jest to
okres pozostaty do nastepnego ustalenia stopy oprocentowania.
Liczby te sg potaczone i dostosowane tak, aby odzwierciedlaty
proporcje, ustalong przez Fundusz dla kazdego rodzaju papieru

Profil Ryzyka i Zysku

wartoéciowego. Srednia wazona zapadalno$é stosowana jest do
wyznaczania wrazliwo$ci funduszu rynku pienieznego na zmieniajace
sie stopy oprocentowania.

» Doradca inwestycyjny ma prawo podjecia decyzji o wyborze
inwestycji Funduszu.

» Fundusz, zgodnie z definicja Europejskiego Urzedu Nadzoru Rynkéw i
Papierow Wartosciowych, jest ,,funduszem rynku pienieznego
inwestujacym w krétkoterminowe papiery warto$ciowe”.

» Rekomendacja: Ten Fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla
inwestoréw zainteresowanych dtugoterminowym wzrostem wartosci.

» 7 Panstwa tytutami uczestnictwa nie wigze sie prawo do dywidendy
(tzn. przychdd z dywidendy bedzie zawarty w wartosci tytutow).

» Panstwa udziaty bedg denominowane w euro, ktére sa waluta bazowa
Funduszy.

» Moga Panstwo nabywac lub zbywaé swoje udziaty codziennie.
Minimalna inwestycja poczatkowa dla tej klasy udziatéw to 5000
dolaréw amerykanskich lub odpowiednik tej kwoty w innej walucie.

Wiecej informacji na temat Funduszu, klas jednostek /tytutow
uczestnictwa, ryzyka i optat mozna znaleZ¢ w prospekcie informacyjnym
Funduszu, dostepnym na stronach po$wieconych produktom w witrynie
pod adresem www.blackrock.com

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Zazwyczaj nizsze zyski Zazwyczaj wyzsze zyski

< >

» Niniejszy wskaZnik wyznaczony jest na podstawie danych
historycznych i moze nie by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztego
profilu ryzyka Funduszu.

» Przedstawiona kategoria ryzyka nie jest gwarantowana i moze z
czasem ulec zmianie.

» Najnizsza kategoria nie oznacza braku ryzyka.

»  Wynik Funduszu z ratingu wynosi jeden, z uwagi na charakter jego
inwestycji, ktére niosa ryzyka wymienione dalej. Czynniki te moga
mie¢ wptyw na warto$¢ inwestycji Funduszu lub narazi¢ go na straty.
- Ryzyko kredytowe, zmiany stép procentowych i/lub przypadki

braku realizacji zobowigzan przez emitenta bedq mie¢ znaczacy
wptyw na zwrot z papieréw wartosciowych o statym dochodzie.
Potencjalne lub rzeczywiste obnizki ratingéw kredytowych moga
zwigkszy¢ poziom ryzyka.

- Krétkoterminowe fundusze rynku pienieznego generalnie nie
doswiadczaja skrajnych wahan cen. Zmiany stép procentowych
beda miaty wptyw na Fundusz.

- Instrumenty pochodne sg bardzo wrazliwe na zmiany wartosci
aktywéw bazowych, w zwigzku z czym moga zwiekszaé skale strat
i zyskéw, co skutkuje wigkszymi wahaniami wartosci Funduszu.
Wptyw instrumentéw pochodnych na Fundusz jest wiekszy, jezeli
sg one stosowane na szerokga skale lub przy wykorzystaniu
ztozonych struktur.

» Do szczegblnych rodzajow ryzyka nieobjetych tym wskaznikiem
naleza:

- Ryzyko kontrahenta: niewyptacalno$c¢ jakiejkolwiek instytucji
oferujacej takie ustugi jak przechowywanie aktywéw lub
dziatajacej w charakterze kontrahenta wzgledem instrumentéw
pochodnych lub innych instrumentéw moze narazi¢ Fundusz na
straty finansowe.

- Ryzyko kredytowe: Emitent aktywdéw finansowych znajdujacych
sie w Funduszu moze nie wyptaci¢ dochodu lub nie dokona¢ w
terminie sptaty naleznego Funduszowi kapitatu.




Optaty

Wnoszone optaty stuzg pokryciu kosztéw dziatania Funduszu, w tym
kosztéw marketingu i dystrybucji. Optaty te zmniejszaja potencjalny
wzrost inwestycji.

Podawana jest zawsze maksymalna warto$¢ optat za subskrypcje i
umorzenie. W niektorych przypadkach mozliwe jest zmniejszenie opfaty.
Aby pozna¢ doktadne wartosci optat za subskrypcje i umorzenie, prosimy
skontaktowaé sie z doradca finansowym lub dystrybutorem.

* Podlega optacie w wysoko$ci do 2%, wptacanej do Funduszu, w ktérym
menedzer podejrzewa nadmierny obrét ze strony inwestora.

Wysoko$¢ optat biezacych okreslana jest na podstawie wydatkéw za
okres dwunastu miesiecy zakoficzony na dzieh 31 maj 2016. Kwota ta
moze ulegaé zmianie co roku. Wytgczenie stanowig koszty portfelowe
zwigzane z obrotem, z wyjatkiem kosztéw optat dla powiernika oraz
kosztéw optat za subskrypcje/umorzenie realizowanych na rzecz
odpowiedniego planu zbiorowego (jesli istnieje).

** W zakresie, w jakim Fundusz podejmuje sie pozyczania papierdw

spotce BlackRock z tytutu $wiadczenia ustug pozyczania papierdw
warto$ciowych. Podziat przychodu z tytutu pozyczania papierdw
warto$ciowych nie zostat ujety w ramach optat biezacych ze wzgledu na
to, ze nie powoduje on wzrostu kosztu prowadzenia Funduszu.

Opfaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji.

Optata za subskrypcje. Brak
Optata za umorzenie. Brak*
Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Pafistwa $rodkéw przed ich
zainwestowaniem lub przed wyptaceniem zyskéw z inwestycji.

Optaty pobierane z Funduszu w ciggu roku

Optaty biezace. ‘ 0,10%+*
Opfaty pobierane z Funduszu w okreslonych warunkach

Optata za wyniki ‘ Brak

wartosciowych w celu redukcji kosztéw, Fundusz bedzie otrzymywat
62,5% uzyskanego przychodu, a pozostate 37,5% bedzie przekazywane

Wryniki Osiggniete w Przesztosci

Wyniki osiggniete w przesziosci nie stanowia ~ Historyczne wyniki na dzieh 31 grudnia 2015
wskazédwek odnosnie przysztych wynikdw. 1

Wykres przedstawia roczne wyniki Funduszu

w EUR dla kazdego petnego roku

kalendarzowego w okresie przedstawionym

na wykresie. Wyrazona jest jako procentowa

zmiana warto$ci netto aktywéw funduszu na

koniec kazdego roku. Fundusz zostat 0
uruchomiony w 2009. Kategorie jednostek

uruchomiono w 2009.

Wyniki przedstawiane sa po odliczeniu optat
biezacych. Kalkulacja nie obejmuje kosztéw
optat za subskrypcje/umorzenie.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
M Fundusz 0,1 0,6 -0,0 0,0 0,0 -0,0

Informacje Praktyczne

»  Depozytariuszem Funduszu jest The Bank of New York Mellon (International) Limited, oddziat w Luksemburgu.

»  Wiecej informacji o Funduszu mozna uzyska¢ z najnowszych raportéw rocznych i pdtrocznych spétki BlackRock Global Funds (BGF). Dokumenty te sa dostepne bez
optat w wersji angielskiej i w kilku innych jezykach. Dokumenty te, jak réwniez pozostate informacje, takie jak ceny jednostek, mozna uzyskaé na stronie internetowej
spotki BlackRock www.blackrock.com lub telefonujac do Panstwa Migdzynarodowego Zespotu Ustug Inwestorskich pod numer +44 (0) 20 7743 3300.

> Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$é, ze przepisy podatkowe dotyczace Funduszu moga mie¢ wptyw na indywidualng sytuacje podatkowg ich inwestycji w Funduszu.

»  Fundusz stanowi subfundusz BGF, ktéry jest funduszem funduszy obejmujacym rézne subfundusze. Niniejszy dokument dotyczy wytacznie tego Funduszu oraz
podanej na poczatku dokumentu klasy udziatéw. Niemniej, prospekt emisyjny, a takze roczne oraz pétroczne raporty przygotowywane sg dla funduszu funduszy.

»  BGF moze zostaé pociagniety do odpowiedzialnosci wytacznie na podstawie treéci zawartych w niniejszym dokumencie o niescistym lub mylacym brzmieniu badz
niespéjnych z odpowiednimi czesciami prospektu.

P Zgodnie z przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, BGF rozdzielita pasywa pomiedzy swoje subfundusze (tzn. aktywa Funduszu nie beda uzywane do
wywigzywania sie ze zobowigzan innych subfunduszy w obrebie BGF). Co wiecej, aktywa Funduszu beda odrebne od aktywdw innych subfunduszy.

> Inwestorzy moga zamienia¢ swoje udziaty w Funduszu na udziaty w innym subfunduszu wchodzacym w sktad BGF po spetnieniu pewnych warunkéw, opisanych
w prospekcie emisyjnym.

»  Poczawszy od marca 2016 r. Regulamin wynagradzania Spotki zarzadzajacej regulujacy, w jaki sposéb okresla i wyptaca sie wynagrodzenia i $wiadczenia, jak réwniez
omdwienie towarzyszacych mechanizméw tadu korporacyjnego udostepnia sig na stronie internetowej pod adresem www.blackrock.com lub na stosowny wniosek w
siedzibie Spotki zarzadzajace;j.

Fundusz jest autoryzowany w Luksemburgu i regulowany przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, CSSF).
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Niniejsze kluczowe informacje dla inwestoréw sg aktualne na dzien 8 lipiec 2016



