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Kluczowe informacije dla inwestorow

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace tego funduszu. Nie sa to materialty marketingowe.
Dostarczenie tych informacji jest wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w ten fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mogt on podja¢ swiadoma decyzje

inwestycyjna.

Middle East

subfundusz Schroder International Selection Fund SICAV
Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 w USD (LU0314589945)

Fundusz zarzadzany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., bedaca czlonkiem grupy Schroders.

Cele i polityka inwestycyjna

Cel inwestycyjny
Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Przynajmniej dwie trzecie funduszu (bez pozycji w srodkach pienigz-
nych) inwestuje sie w akcje spdtek z Bliskiego Wschodu. Funduszu nie
cechuje orientacja na zaden konkretny sektor ani przedziat kapitalizacji.

Kraje Bliskiego Wschodu znajdujg sie na wzglednie wczesnym etapie
rozwoju i posiadajg wysoki diugoterminowy potencjat wzrostowy. Cho¢
wiele z tych krajéow nadal korzysta z bogactwa ropy naftowej i gazu,
inwestujg takze w nowe produkty i kompetencje w celu dywersyfikacii i
uniezaleznienia sie od eksportu energii. Region posiada mtoda, szybko
rosnaca populacje, ktéra powinna tez przyczyni¢ sie do szybszego
rozwoju gospodarczego. Nasze bardzo szczegdtowe lokalne analizy w
tych krajach (jestesmy jednymi z zaledwie kilku miedzynarodowych
zarzadzajacych dysponujgcych lokalng praktykg i doswiadczeniem)
oraz skala posiadanych zasobdw inwestycyjnych pozwalajg nam uzys-
kiwac¢ dostep do najlepszych pojawiajacych sie okazji inwestycyjnych.

Fundusz moze tez inwestowac w pozostate instrumenty finansowe oraz
utrzymywa¢ salda srodkdw pienieznych na depozytach. Instrumenty

pochodne moga by¢ stosowane dla realizacji celu inwestycyjnego oraz
dla ograniczenia ryzyka badz bardziej efektywnego zarzgdzania fundu-
szem.

Poziom referencyjny

Klasa jednostek uczestnictwa jest zarzgdzana w powigzaniu z kombi-
nowanym indeksem ztozonym z MSCI Arabian Markets and Turkey
with Saudi Arabia Domestic Capped at 20%. Zarzadzajacy inwestuje w
sposob uznaniowy i nie jest ograniczony do inwestycji wytacznie
zgodnie ze skladem indeksu benchmarkowego.

Czestotliwosé przeprowadzania transakcji
Na stosowny wniosek inwestor moze zleci¢ umorzenie inwestycji.
Obrdt jednostkami uczestnictwa funduszu odbywa sie codziennie.

Polityka dystrybuciji zyskow

W ramach klasy jednostek uczestnictwa nastepuje kumulacja bieza-
cego dochodu realizowanego na inwestycjach funduszu, co oznacza,
ze pozostaje on w funduszu a jego wartos¢ znajduje odzwierciedlenie w
cenie klasy jednostek uczestnictwa.

Profil ryzyka i zysku

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
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Wskaznik ryzyka i zwrotu

Kategorie ryzyka oblicza sie na podstawie danych historycznych i moze
ona nie stanowi¢ wiarygodnego wyznacznika przysztego profilu ryzyka
funduszu.

Kategoria ryzyka funduszu nie ma charakteru gwarantowanego i moze
wraz z uptywem czasu ulegac¢ zmianie.

Fundusz z najnizszej kategorii nie oznacza inwestycji wolnej od ryzyka.

Fundusz nalezy do tej kategorii, poniewaz moze podejmowac wyzsze
ryzyko w poszukiwaniu wyzszych stop zwrotu, a jego cena moze
odpowiednio rosnag, jak i spadac.

Czynniki ryzyka
Nastepujgce ryzyka moga wptywac na wyniki funduszu.

Ryzyko kontrahenta: Kontrahent transakcji pochodnej, innej umowy lub
syntetycznego produktu finansowego moze nie by¢ w stanie zrealizo-
wac swoich zobowigzan wobec funduszu, potencjalnie stwarzajagc w
ten sposdb ryzyko poniesienia przez fundusz czesciowej lub catkowitej
straty.

Ryzyko walutowe: Fundusz moze posiada¢ ekspozycie na rdzne
waluty. Zmiany kurséw walut moga powodowac straty.

Ryzyko instrumentéw pochodnych: Cena instrumentu pochodnego
moze nie ksztattowac sie w oczekiwany sposéb, co moze powodowacd
straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego.

Ryzyko dotyczace rynkdéw wschodzacych i granicznych: Rynki wscho-
dzace, a w szczegdlnosci rynki graniczne, zazwyczaj niosa ze soba
wyzsze ryzyko polityczne, ryzyko prawne, ryzyko kontrahenta oraz
ryzyko operacyjne.

Ryzyko instrumentow kapitatowych: Ceny akcji podlegaja codziennym
zmianom, w zaleznosci od wielu czynnikdw, w tym informacji o
charakterze ogdlnym, gospodarczym, branzowym czy dotyczacych
danej spotki.

Ryzyko dzwigni finansowej: Fundusz wykorzystuje instrumenty
pochodne bazujgce na dzwigni finansowej, co zwigksza jego podat-
nos$¢ na okreslone zmiany rynkowe lub zmiany stép procentowych i
moze wptywac na ponadprzecietng zmiennos¢ oraz ryzyko zanotowa-
nia straty.

Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze
nie by¢ w stanie dokonac¢ sprzedazy papierow wartosciowych w petnej
wartosci lub wcale. Moze to wptywaé na wyniki funduszu i wymuszac
na funduszu konieczno$¢ odroczenia lub zawieszenia operacji umarza-
nia tytutdw uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne: Awarie u dostawcéw ustug moga prowadzi¢ do
strat lub zaktdcen w dziatalnosci funduszu.
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Optaty

Optaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji

Optata za subskrypcje

4,00%

Optata za umorzenie

brak

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Panstwa srodkéw

przed ich zainwestowaniem.

Optaty pobierane z funduszu w ciggu roku

Optaty biezace ‘

2,54%

szczegolnych

Optaty pobierane z funduszu w okreslonych warunkach

Optata za wyniki ‘

brak

Optaty ponoszone przez inwestora stuza pokryciu kosztow dziatalnosci
funduszu, w tym kosztéw jego marketingu i dystrybucji. Optaty obnizajg
stope potencjalnego wzrostu wartosci inwestycii.

Wyszczegdlnione optaty za nabycie i umorzenie sg wartosciami maksy-
malnymi, w pewnych przypadkach inwestor moze zosta¢ obcigzony
nizszymi kwotami. Inwestor moze zapoznac sie z aktualnie obowiazuja-
cymi opfatami za nabycie i umorzenie u swego doradcy finansowego.

Wysokos$¢ optat biezacych okresla sie na podstawie kosztéw poniesio-
nych za rok zakonczony w grudnia 2015 r i mogg one z roku na rok
ulega¢ zmianie.

Wiecej informacji na temat opfat mozna znalezé w czesci 3 prospektu
informacyjnego funduszu.

Wyniki osiggniete w przesztosci

W Typ akumulacyjnych A1 w USD (LU0314589945)
% MSCI Arabian Markets and Turkey with Saudi Arabia Domestic Capped at 20%
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Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowig gwa-
rancji wynikdw przysztych i moga nie zosta¢ powto-
rzone. Wartos¢ inwestycji moze zaréwno spadac,
jak i rosnac, a inwestor moze nie odzyska¢ pierw-
otnie zainwestowanej kwoty.

Wykres pokazuje stope zwrotu w dolar amerykan-

22 ﬁuth

ski po pokryciu optat biezacych oraz kosztéw
transakcyjnych portfela. Optaty za subskrypcije

i

-20 pomija sie podczas kalkulacji wynikdw osiggnigtych
W przesziosci.
-40 Fundusz zostat wprowadzony na rynek w dniu
3 wrzesnia 2007 r.
-60
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2018 | 2014 | 2015
-563,9 27,5 24,5 -21,0 30,9 17,0 12,4 -18,7
-47,6 31,3 20,2 -21,2 24,7 3,5 9,8 -20,7

1 2 1

1 Do grudnia 2009 r. tg klasa jednostek uczestnictwa zarzadzano w powigzaniu z
indeksem referencyjnym MSCI Arab Markets, przy czym zaangazowanie w Turcji i

Arabii Saudyjskiej cechowato ograniczenie do 20%.

2 Taklasa jednostek uczestnictwa byta zarzgdzana w powigzaniu ze zbiorczym wzorcem,
sktadajagcym sig w 80% z indeksu MSCI dla rynkéw arabskich zsumowanego z
indeksem MSCI dla Turcji i w 20% z indeksu S&P Saudi Large / Mid Cap do wrzesnia

2012r.

Informacije praktyczne

Depozytariusz: J. P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Dodatkowe informacje: Dodatkowe informacje o funduszu, w tym
prospekt informacyjny, ostatni raport roczny, kazdy kolejny raport
pdtroczny oraz informacje o najnowszych cenach akcji, mozna uzyskac
w siedzibie spdtki zarzadzajacej funduszu pod adresem 5, rue Hohen-
hof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Informacje te sa takze
dostepne na stronie internetowej www.schroders.lu/kid. Udostepnia sie
je bezpfatnie w butgarskiej, angielskiej, francuskiej, niemieckiej, greckiej,
wegierskiej, wtoskiej, polskiej, flamandzkiej, niderlandzkiej, portugalskiej i
hiszpanskiej wersji jezykowe;j.

Przepisy podatkowe: Fundusz podlega przepisom podatkowym obo-
wigzujacym w Luksemburgu, co moze wptywac na indywidualng sytua-
cje podatkowg inwestora.

Odpowiedzialnos$é: Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A. moze zosta¢ pociagniety do odpowiedzialnosci wytacznie za
zawarte w niniejszym dokumencie oswiadczenia, ktdre wprowadzaja w
bfad, sa nieprawdziwe lub sg niezgodne z odpowiednimi czesciami
prospektu informacyjnego funduszu.

Fundusz parasolowy: Fundusz jest subfunduszem funduszu paraso-
lowego, ktérego nazwa widnigje na gdorze ninigjszego dokumentu.
Prospekt informacyjny oraz raporty okresowe sporzadza sie dla catego
funduszu parasolowego. Zeby chroni¢ inwestoréw, aktywa i pasywa
kazdego subfunduszu sg z mocy prawa oddzielone od pozostatych
subfunduszy.

Zamiana: Z zastrzezeniem pewnych warunkow, inwestor moze zleci¢
zamiane posiadanych inwestycji na inng klase jednostek uczestnictwa
tego samego badz dowolnego innego funduszu Schroder. Szczegdtowe
informacje mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Polityka w zakresie wynagrodzen: podsumowanie dotyczace poli-
tyki wynagrodzen Schroders oraz powigzane informacije dostepne sg na
stronie  www.schroders.com/remuneration-disclosures. Papierowy
egzemplarz dostepny jest nieodptatnie na zyczenie.

Stownik: Wyjasnienie niektérych termindw stosowanych w ninigjszym
dokumencie mozna znalez¢ pod adresem
www.schroders.lu/kid/glossary.

Fundusz otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Luksemburgu i podlega regulacji przez Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF). Niniejsze kluczowe informacje dla inwestorow sg aktualne na dzien 19 lutego 2016 .



