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Fundusz z ochrona kapitatu

Kluczowe informacje Stopy zwrotu Ostatnia aktualizacja

Numer ISIN PLPPTFIO0451 Funduszw % na 2016-06-30

Miejsce zarejestrowania Polska 1 miesigc 0,0 Warto$¢ jednostki uczestnictwa netto 98

Aktywa netto (NAV) -minPLN 18,8 3 miesiace 02 (NAV per unit) na koniec miesigca ’

Data pierwszej wyceny 2011-04-19 a i

0d poczatku roku 0,2
Pobierane oplaty Rok 02 Krotka charakterystyka
Optata manipulacyjna (max.) 2,5% i e 0,8
i 0,

Opfata za zarzadzanie 2,0% 5 |at zannualizow. -0,6 Subfundusz stosujacy strategi¢ ochrony kapitatu. Dazy do
ochrony wartosci jednostki uczestnictwa na koniec kazdego
3,5-letniego okresu rozliczeniowego, tak aby jej warto$¢ nie

Benchmark Stopy zwrotu z lat spadta ponizej 90% wartosci z poczatku tego okresu. W tym

Nazwa % celu zmienia proporcje pomigdzy instrumentami

Funduszw% finansowymi o charakterze udzialowym a instrumentami

Bez Benchmarku Nie dotyczy finansowymi o charakterze dfuznym, w zaleznosci od

2012 10,3 - . I .
sytuacji na rynkach akcji, w szczegolnosci z regionu Europy
2013 -1,6 Srodkowo-Wschodniej. Do 60% aktywow moze by¢
2014 30 inwestowane w akcyjne subfundusze Pioneer Funds i
! fundusze Pioneer Funds Austria. Sg to m.in.: Pioneer Funds
2015 -0,7 Emerging Europe and Mediterranean Equity, Pioneer Funds
Austria - Eastern Europe Stock oraz Pioneer Funds Austria -
Russia Stock. Udziat instrumentow finansowych o charakterze
dhuznym, gtownie obligacji skarbowych, instrumentow rynku
pienigznego oraz depozytow bankowych, moze stanowi¢ do
100% aktywow subfunduszu. W celu ograniczenia ryzyka
walutowego zawiera transakcje na instrumentach
pochodnych.

Analiza portfelowa Analiza ryzyka

Najwigksze 10 lokat - instr. akcyjne 9,6 % Alfa Nie dotyczy

Najwieksze 5 lokat - instr. dtuzne 85,5 % Beta Nie dotyczy

Liczba instr. akcyjnych 2

Liczba instr. dtuznych 6

Podziat lokat ze wzgledu na kraj

Kraj %NAV

Polska 90,4

Inne 9,6
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Cze$¢ akcyina portfela funduszu

Podzial sektorowy lokat

Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 10)

Sektor %NAV

Nazwa Sektor Kraj %NAV

Zagraniczne fundusze inwestycyjne 9,6

CzeS¢ diuzna portiela funduszu

PIONEER FUNDS - EMERGING EUROPE AND

MEDITERRANEAN EQUITY (kat.l) EUR Zagraniczny fundusz inwestycyjny LU 5,0

PIONEER FUNDS AUSTRIA - EASTERN EUROPE STOCK

(kat.FRI) EUR Zagraniczny fundusz inwestycyjny AT 4,6

Rating kredytowy Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 5)

Jakos¢ / Rating %NAV Nazwa Kupon% Terminwykupu Rating Duration %NAV

A 85,5 PS0418 38 2018-04-25 A- 1,8 25,0
DS1021 538 2021-10-25 A- 4,6 22,6

Ekspozycja na walute Wz0119 1,8 2019-01-25 A- 0,1 21,4

Waluta - 0K1018 0,0 2018-10-25 A- 2,3 10,2

PLN 1000 DS1019 55 2019-10-25 A- 3,0 6,1
Instrumenty
Rodzaj % NAV
Obligacje Skarbowe o Statym Oprocentowaniu 53,8
Obligacje Skarbowe o Zmiennym Oprocentowaniu 215
Obligacje Skarbowe Zerokuponowe 10,2
Depozyty 5,0
Czas trwania portfela (Duration) 2,1394
Przecigtna jako$¢ kredytowa A-

Objasnieniaiinne waine informacje znajduja sie na koiicowej stronie.
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Wzrost wartosci 10 000 PLN

czerwiec 2016
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Zespotinwestycyjny

Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedziba w Warszawie. Czg$cia dtuzna portfela zarzadzajq: Michat Stawicki (licencja doradcy

inwestycyjnego nr 351) oraz Radostaw Cholewinski (licencja doradcy inwestycyjnego nr 432). Czescia udzialowa portfela zarzadzaja: Bartosz Czescik

(licencja doradcy inwestycyjnego nr 390) oraz Piotr Satata (licencja doradcy inwestycyjnego nr 349).

Objasnienia

Nota prawna

Jesli nie stwierdzono inaczej wszystkie informacje s aktualne na 30
czerwcea 2016 roku.

UWAGA: Niniejszy material opisuje cel i polityke inwestycyjna subfunduszu
po uplywie pierwszego okresu rozliczeniowego.

Subfundusz powstal w wyniku przeksztalcenia z dniem 13 grudnia 2013 r.
funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO.
Subfundusz ten kontynuuje polityke inwestycyjna odpowiadajacego mu
funduszu, ktorego aktywa staly si¢ aktywami subfunduszu. Ze wzgledu na
powyzsza ciagto$¢ pomiedzy funduszem Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki
Europy Wschodniej SFIO w materiale zostaly zaprezentowane rowniez dane
historyczne dotyczace wynikow inwestycyjnych tego funduszu. Do 100%
wartosci aktywow subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Wykres "Wzrost warto§ci 10 000 PLN" prezentuje zmiang wartosci j.u. dla

kwoty 10 tys. PLN od pierwszej wyceny.
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Niniejszy material zostal sporzadzony w celu informacyjnym.

Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw kodeksu
cywilnego. Prezentowane w niniejszym materiale dane, stanowiace
opracowanie wiasne Pioneer Pekao TFI S.A. (PP TFI), sa wynikiem
inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji
osiagnigcia podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki przedstawione w
materiale nie uwzgledniaja oplaty manipulacyjnej ani podatkow
obciazajacych uczestnika. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw (KII)
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PP TFI, jak rowniez prospekty
informacyjne tych Funduszy, zawierajace szczegotowy opis czynnikow
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegbétowe dane
na temat sytuacji finansowej tych Funduszy i tabele optat dostepne sa u
prowadzacych dystrybucje oraz w Internecie na stronie www.pioneer.com.pl
Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze od wysokosci
pobranych opfat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz
obowiazkow podatkowych obciazajacych uczestnika, w szczegdInosci
wysokosci podatku od dochodow kapitalowych. Inwestowanie w fundusze
wiaze si¢ z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na gietdzie, zmian wysokosci
stop procentowych, kursow walut itp. Uczestnik Funduszu powinien miec¢
$wiadomos¢ mozliwosci osiagnigcia zysku, ale rowniez poniesienia straty.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zalecane jest zapoznanie sig¢ z
prospektem informacyjnym Funduszu oraz KII.

Pioneer Pekao TFI S.A. z siedzibg w Warszawie 02-674, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS, Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000016956, postugujaca si¢ numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 37 804 000 PLN, taczna kwota uiszczonych wkladow

rowna kapitatowi zaktadowemu.

Subfundusz jest zalecany osobom, ktére
zamierzaja zainwestowac $rodki na okres co
najmniej 3,5 roku. Subfundusz moze nie by¢
odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy planuja
wycofa¢ $rodki przed uplywem okresu
roéwnego okresowi rozliczeniowemu, tj. 3,5
roku, przy zalozeniu, ze inwestycja nastapi na
poczatku okresu rozliczeniowego lub
zainwestowali §rodki w trakcie trwania okresu
rozliczeniowego.

W obecnym Okresie Rozliczeniowym, ktory
trwa 3,5 roku (od 2014-11-24 do 2018-05-24)
portfel inwestycyjny subfunduszu sklada sig
zar6wno z czgsci o charakterze dluznym, jak i z
czg$cei o charakterze udzialowym. W ramach
czesei portfela o charakterze dluznym aktywa
subfunduszu sa lokowane w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) emitowane przez Skarb Panstwa papiery
wartosciowe o charakterze dfuznym,
instrumenty rynku pienigznego, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium RP lub innego
Panstwa Czlonkowskiego UE obligacje
emitowane przez innych emitentow, a takze
depozyty bankowe oraz

b) inne instrumenty finansowe o charakterze

diuznym.

W ramach czeéci portfela inwestycyjnego
subfunduszu o charakterze udzialowym aktywa
funduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Czg$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu o
charakterze dluznym bedzie konstruowana tak,
aby uzyska¢ rentownosc¢ tej czesci portfela
umozliwiajaca osiagnigcie poziomu
minimalnego na koniec Okresu
Rozliczeniowego. Proporcja migdzy lokatami
subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych koncentrujacych swoje lokaty w
krajach Europy Wschodniej moze ulegaé¢
zmianie w zaleznos$ci od oceny potencjatu
wzrostowego i dochodowosci poszezegdlnych
kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami
branymi pod uwagg przy ocenie potencjatu
wzrostowego i dochodowosci sa tempo wzrostu
gospodarczego w krajach, w ktérych te
fundusze zagraniczne dokonuja lokat, a takze
dynamika wzrostu zyskow oraz wskazniki
wyceny rynkowej spotek gietdowych.

Subfunduszu dazy do zachowania wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
ostatni dzien wyceny kazdego Okresu
Rozliczeniowego na poziomie nie nizszym niz
90% wartosci z poczatku okresu. Dla realizacji
tego celu inwestycyjnego subfundusz stosuje
strategie zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego. Polega ona na zmianach
proporcji migdzy lokatami w instrumenty
finansowe o charakterze udzialowym a
lokatami w instrumenty finansowe o
charakterze dluznym. Zmiana proporcji
odbywa si¢ w zaleznos$ci od ich aktualnej
warto$ci rynkowe;j



