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Akcji

Kluczowe informacje Stopy zwrotu Ostatnia aktualizacja
Numer ISIN PLPPTFIO0089 Funduszw%  Benchmarkw% na 2017-12-29
Miejsce zarejestrowania Polska 1 miesigc 1,7 1,8 Warto$¢ jednostki uczestnictwa netto 2409
Aktywa netto (NAV) -minPLN  670,5 3 miesiace 14 05 (NAV per unit) na koniec miesigca !
Data pierwszej wyceny 1995-12-18 a i !
0d poczatku roku 17,1 19,9
Pobierane oplaty Rok 17,1 19,9 Krétka charakterystyka
Optata manipulacyjna (max.) 5,0% 3 [ata zannualizow. 1,5 6,5
Opfata za zarzadzanie 4,0% 5 |at zannualizow. 0,8 55 Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% aktywow w

instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, w
szczegolnosei w akcje spotek notowanych na GPW w

Benchmark Stopy zwrotu z lat W:arsz(awie.(Udzfal dhuznych instrumentow ﬁnansowyc{h,
Nazwa % glownie obligacji skarbowych oraz lokat bankowych, nie
Funduszw % Benchmarkw% moze przekracza¢ 20% aktywow. Subfundusz moze lokowaé

MSCI Europe in Local Currency 10,0 do 33% aktywow w instrumenty finansowe denominowane
WIBID1M 10,0 2012 15,9 26,2 w walutach obcych. W celu sprawnego zarzadzania

2013 6,2 8,1 portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego moze zawiera¢
WIG 80,0 2014 63 03 transakcje na instrumentach pochodnych.

2015 -15,9 -8,5

2016 6,1 10,1
Podzial sektorowy lokat Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 10)
Sektor %NAY Nazwa Sektor Kraj %NAV
Finanse 34,8 PKO BANK POLSKI SA Finanse PL 8,5
Produkty konsumpcyjne uzupetniajace 12,1 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA Finanse PL 6,2
Materiaty 10,9 BANK PEKAO SA Finanse PL 6,0
Energetyka 9,6 KGHM POLSKA MIEDZ SA Materiaty PL 5,4
Przemyst 54 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Energetyka PL 3,8
Ustugi 4,9 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA Energetyka PL 3,2
Technologie informatyczne 4.4 ALIOR BANK SA Finanse PL 2,7
Telekomunikacja 2,2 BANK ZACHODNI WBK SA Finanse PL 2,6
Produkty konsumpcyjne podstawowe 2,2 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Ustugi PL 2,4
Ochrona zdrowia 0,8 CCCSA Produkty konsumpcyjne uzupetniajace PL 2,2
Podziat lokat ze wzgledu na kraj Analiza portfelowa Analiza ryzyka
Kraj %NAV Najwieksze 10 lokat - instr. akcyjne 43,0 % Alfa -0,06%
Polska 94,7 Liczba instr. akcyjnych 120 Beta 0,9529
Luksemburg 1,8
Rumunia 1,1
Niemcy 0,4
Hiszpania 04
Grecja 0,3
CZECHY 0,3
Wielka Brytania 0,3
Wiochy 0,2
Francja 0,2
Austria 0,1
Dania 0,1
Szwecja 0,1
Wegry 0,1

______ " | Pekao TFI

Objasnieniaiinne wazne informacje znajduja sig na odwrotnej stronie. www.pekaotfipl Towarzystwe Funduszy Inwestycyjrych
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Zespotinwestycyjny

Subfunduszem zarzadza Piotr Satata (licencja doradcy inwestycyjnego nr 349).
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Nota prawna

Material uwzglednia zmiany z lutego 2018 roku: nazwy firmy z Pioneer
Pekao TFI na Pekao TFI oraz nazw funduszy z Pioneer na Pekao. Je$li nie
stwierdzono inaczej wszystkie pozostale informacje sa aktualne na 31

grudnia 2017 roku.

Prezentowane dane nie uwzgledniaja ekspozycji na instrumenty pochodne.

Subfundusz Pekao Akcji Polskich wehodzacy w sktad funduszu
parasolowego Pekao FIO powstat w dniu 9 kwietnia 2010 r. w wyniku
przeksztalcenia funduszu Pioneer Akcji Polskich FIO. Subfundusz ten
kontynuuje polityke inwestycyjna odpowiadajacego mu funduszu, ktérego
aktywa staly si¢ aktywami subfunduszu. Ze wzgledu na powyzsza ciaglosé
pomigdzy funduszem Pioneer Akcji Polskich FIO a subfunduszem Pekao
Akcji Polskich w materiale zostaly zaprezentowane dane historyczne

dotyczace wynikow inwestycyjnych funduszu Pioneer Akcji Polskich FIO.

Informacje o indeksach:

2017 MSCI. Wszelkie prawa zastrzezone.

W zwiazku z dopuszczalnym znacznym udziatem instrumentow finansowych
o charakterze udzialowym w portfelu inwestycyjnym subfunduszu (do 100%
aktywow subfunduszu) wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze
podlega¢ duzej zmiennosci.

Ilekro¢ w niniejszym materiale sa zawarte odniesienia do portfela
inwestycyjnego funduszu rozumie sig przez to takze odpowiednio portfel
inwestycyjny subfunduszu wchodzacego w sklad funduszu zarzadzanego
przez Pekao TFI S.A.

Wykres wzrostu warto$ci 10 tys. PLN obejmuje okres ostatnich 5 lat.

-\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Niniejszy material zostal sporzadzony w celu informacyjnym.

Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw kodeksu
cywilnego. Prezentowane w niniejszym materiale dane, stanowiace
opracowanie wilasne Pekao TFI S.A. (PTFI), sa wynikiem inwestycyjnym w
konkretnym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji osiagnigcia
podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki przedstawione w materiale nie
uwzgledniaja optaty manipulacyjnej ani podatkow obciazajacych uczestnika.
Kluczowe Informacje dla Inwestorow (KII) funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PTFI, jak rowniez prospekty informacyjne tych
Funduszy, zawierajace szczegotowy opis czynnikow ryzyka zwiazanego z
inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegbtowe dane na temat sytuacji
finansowej tych Funduszy i tabele opfat dostgpne sa u prowadzacych
dystrybucj¢ oraz w Internecie na stronic www.pekaotfi.pl Fundusz nie
gwarantuje realizacji zaloZzonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa zwrotu z
inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze od wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz
obowiazkow podatkowych obciazajacych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochodow kapitatowych. Inwestowanie w fundusze
wigze si¢ z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na gietdzie, zmian wysokosci
stop procentowych, kurséw walut itp. Uczestnik Funduszu powinien mie¢
$wiadomos¢ mozliwosci osiagnigcia zysku, ale rowniez poniesienia straty.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zalecane jest zapoznanie si¢ z
prospektem informacyjnym Funduszu oraz KII.

Pekao TFI S.A. z siedzibag w Warszawie 02-674, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS, Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000016956, postugujaca si¢ numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 PLN, faczna kwota uiszczonych wkiadow

réwna kapitatowi zaktadowemu.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego
subfunduszu Pioneer Akcji Polskich
zarzadzajacy poszukuje spotek o solidnych
fundamentach finansowych, ktore rokuja
$rednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci.
Podstawe wyboru akcji do portfela
inwestycyjnego subfunduszu Pioneer Akcji
Polskich stanowig analizy fundamentalne i
analizy wskaznikow wyceny spotek. Ocena
akcji obejmuje czynniki nalezace zaréwno do
analizy ilo§ciowej jak tez jakosciowej. W
ocenie ilo$ciowej istotne znaczenie maja
analizy historycznych i prognozowanych
sprawozdan finansowych obejmujacych m.in.:
analizg przychodow, rentownosci, struktury
finansowania, ptynnosci oraz analizy
poréwnawczej wskaznikow wyceny spotek.
Wirod elementdw analizy jakosciowej istotne
s oceny: produktu oferowanego przez dana
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych
perspektyw rozwoju.

Czgs$¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz
akcje jest zwykle inwestowana w diuzne
papiery wartosciowe, w tym polskie papiery
skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym
czynnikiem determinujacym decyzje
inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow
lokat jest zachowanie ptynnosci. Inwestycje
subfunduszu Pioneer Akcji Polskich w papiery
dtuzne sa dokonywane na podstawie kalkulacji
rentownosci tych papieréw sporzadzonej w
oparciu 0 prognozy podstawowych
parametrow rynku finansowego takich jak:
poziom i kierunek zmian stopy procentowe;j,
ksztalt krzywej dochodowosci i poziom inflacji.
Zarzadzajacy subfunduszem Pioneer Akcji
Polskich dobierajac papiery dtuzne do portfela
inwestycyjnego zwraca szczeg6lng uwage na
ryzyka zwiazane z inwestycja w dany papier
takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
plynnosci papieroéw, a w przypadku
nieskarbowych papierow wartosciowych na
ryzyko wyplacalnosci emitenta.



