AXA Subfundusz Makro Aloks

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty = 31 marca

Cechy subfunduszu poziom ryzyka!

Informacje o subfunduszu

Dane na 31.03.2020r.

Udziat akcjiw portfelu moze wynosi¢ od 30% do 70% aktywow, a udziat
aktywéw denominowanych w walucie obcej nie moze by¢ wyzszy niz
80% aktywow. Poziom poszczegblnych klas aktywédw w subfunduszu
jest uzalezniony od aktualnego otoczenia makroekonomicznego. Do
100% wartosci aktywdw moga stanowic dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Profil inwestora

Typ subfunduszu

Dzien pierwszej wyceny
Aktywa netto

Wartosc jednostki uczestnictwa
Minimalna wptata

Aktualnie pobierana optata
za zarzadzanie (kat. A)

Benchmark

Klasy aktywoéw

mieszany
5lipca2010r.

92 024 162,30 PLN
102,49 PLN

100 PLN

2,95%

brak

Dane na 31.03.2020r.

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, ktérzy:
oczekuja od swej inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu zainwe-
stowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem aktywéw subfundu-
szu w akcje i inne instrumenty finansowe o podobnym ryzyku,
akceptacji podwyzszonego poziomu ryzyka inwestycyjnego, zwia-
zanego w szczegblnosci z mozliwoscig wahan cen kurséw na ryn-
kach gietdowych
poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,
planuja inwestycje na okres co najmniej 3-5 lat.

Wyniki inwestycyjne? Dane na 31.03.2020 .
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AXA Subfundusz Makro Alokacji

kat. A

-9,03%

-10,59%

Alokacja sektorowa - akcje

B 57.4% - Akcje
[ 33,9% - Dtuzne skarbowe
8,6% — Gotowka i inne

0,1% - Inne instrumenty dtuzne

Dane na 31.03.2020r.

Alokacja walutowa

. 20,5% - Przemyst

B 96%-1T

. 15,4% - Telekomunikacja
8,3% - Finanse
7,4% - Sektor uzytecznosci publicznej
7,2% - Towary luksusowe
6,8% - Nieruchomosci
6,4% - Ochrona zdrowia
3,5% - Materiaty
2,6% - Energia

. 2,3% - Towary konsumpcyjne

Dane na 31.03.2020r.

-7,33% -4,61%

-10,96%

I 64.3%-PLN

B 15.5%- SEK
13,0% - EUR
4,2% - DKK
3,0% - NOK

-6,48% -10,59%

1. SRRI (Syntetyczny Wskaznik Ryzyka i Zwrotu) bazuje na historycznej zmienno$ci wyznaczonej w oparciu o tygodniowe stopy zwrotu funduszu za okres ostatnich 5 lat, wyrazonej
w skali jednego roku. Wraz z rosnagcym poziomem zmiennosci funduszowi przypisywana jest warto$¢ wskaznika SRRI z przedziatu od 1do 7.

2. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych 1.07.2010r.



AXA Subfundusz Makro Aloks

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty = 31 marca

Miary ryzyka

Dane na 31.03.2020r.

Najwieksze pozycje w portfelu Dane na 31.03.2020 .

Odchylenie standardowe 14,0% 9,7% 9,0%
Alfa - - -
Beta - - -
Tracking error - - -
Information ratio - - -
Wskaznik Sharpa -0,39

-0,34 -0,43

Lider portfela: Sebastian Linski

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ

0,
POLSKIEJ 33,45%
TEN SQUARE GAMES S.A. 2,59%
PLAYWAY S.A. 2,14%

CIIA, PRM, doradca inwestycyjny, zarzadzajacy funduszami akcji

Posiada certyfikat analityka statystycznego SAS oraz zdane wszystkie etapy egzaminéw w ramach programu CAIA. Absolwent Szkoty
Gtownej Handlowej, kierunku metody ilosciowe w ekonomii i systemy informacyjne, gdzie specjalizowat sie w ekonometrii. W przeszto-
$ci wyktadowca na kursach na doradce inwestycyjnego oraz CFA. Przed podjeciem pracy w AXA TFI pracowat jako konsultant w miedzy-

narodowej firmie zajmujacej sie doradztwem strategicznym. Obecnie odpowiedzialny za zarzadzanie funduszami akcyjnymi, analize
fundamentalna spotek gietdowych oraz zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi w ramach strategii ,Fund of Funds”.

Wyjasnienie pojec

Odchylenie standardowe - miara zmiennosci rocznej stopy zwrotu z jednost-
ki funduszu wyznaczona na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicz-
nych stop zwrotu z jednostki funduszu i zaprezentowana w skali jednego roku.

Alfa - $rednia roczna stopa zwrotu z jednostki funduszu ponad stope zwrotu
z benchmarku skorygowana o poziom ryzyka rynkowego funduszu. Alfa w wy-
sokosci 2% dla danego funduszu o becie réwnej 1 (poziom ryzyka rynkowego)
oznacza, ze gdyby benchmark uzyskat wynik roczny 2%, to fundusz osiggnat-
by wynik 4%. Alfa jest wyznaczana jako jeden z parametrow regres;ji liniowej
pomiedzy stopami zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku skory-
gowanymi o czynnik zwigzany z optata za zarzadzanie, na szeregu o dtugosci
jednego roku dziennych logarytmicznych stop zwrotu.

Beta - miara wrazliwosci stopy zwrotu z jednostki funduszu na zmiany ben-
chmarku informujaca o tym, o ile procent $rednio zmieni sie stopa zwrotu
z jednostki funduszu, jesli stopa zwrotu z benchmarku wzro$nie o 1%. Beta
jest wyznaczana jako jeden z parametréw regresji liniowej pomiedzy stopami
zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku skorygowanymi o czynnik
zwiazany z optatg za zarzadzanie, na szeregu o dtugosci jednego roku dzien-
nych logarytmicznych stép zwrotu.

Nota prawna

Tracking error - odchylenie standardowe r6znicy pomiedzy stopa zwrotu z jed-
nostki funduszu a stopg zwrotu benchmarku skorygowana o czynnik zwigzany
z optata za zarzadzanie funduszem, wyznaczone na bazie rocznego szeregu lo-
garytmicznych dziennych stép zwrotu i zaprezentowane w skali jednego roku.

Information ratio - miara wyniku funduszu uwzgledniajaca ryzyko, wyzna-
czana jako iloraz historycznego active return portfela oraz jego tracking error.
Active return jest rdznicg pomiedzy stopg zwrotu z jednostki funduszu a stopa
zwrotu z benchmarku skorygowana o czynnik zwigzany z optata za zarzadza-
nie. Wyznaczany na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicznych stép
zwrotu i zaprezentowany w skali jednego roku.

Wskaznik Sharpa - miara obrazujaca stosunek wyniku z jednostki funduszu
ponad stope wolna od ryzyka do ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednost-
ki danego funduszu (mierzonego jako odchylenie standardowe stop zwrotu
z funduszu pomniejszonych o stope wolna). Wskaznik oblicza sie jako iloraz
rocznej oczekiwanej stopy zwrotu z jednostki funduszu ponad stope wolng
od ryzyka przez odchylenie standardowe réznic tych dwdch stép. Wyznaczany
podobnie jak information ratio na bazie rocznego szeregu dziennych logaryt-
micznych stép zwrotu i prezentowany w skali jednego roku.

Dane na dzier 31 marca 2020 .
Wykresy i wyniki stanowia opracowanie wtasne AXA TFI S.A.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez AXA TFl S.A. w dobrej wierze
i z nalezyta starannoscia. Ma on charakter wytacznie informacyjny i nie stano-
wi petnej informacji o funduszach inwestycyjnych, w szczegélnosci nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe. Wyniki historyczne prezentowane w materiale nie gwarantuja
osiagniecia podobnych wynikdéw w przysztosci. Fundusz nie gwarantuje osia-
gniecia celu inwestycyjnego. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscig utraty co
najmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z in-
westycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej

2254176 06
tfi.axa.pl, axa.tfi@axa.pl

Koszt potaczenia z infolinia wedtug stawek operatora, z ktérego ustug korzysta Uczestnik.

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych optat dystry-
bucyjnych. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji Uczestnika nie jest tozsa-
ma z wynikiem Funduszu i jest uzalezniona od poziomu pobranych optat ma-
nipulacyjnych oraz naleznego podatku bezposrednio obciazajacego dochéd
z inwestycji w subfundusz, w szczegblnosci podatku dochodowego.

Informacje o optatach znajduja sie w Tabeli Optat. Szczegétowe informacje
dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne oraz opis ryzyka zwiaza-
nego z inwestowaniem znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym oraz w Klu-
czowych Informacjach dla Inwestoréw. Wszystkie wymienione dokumenty sa
dostepne w siedzibie AXA TFI S.A. oraz na stronie https://axa.pl/emerytura-i-
-inwestycje/axa-tfi/. Petna tres¢ noty prawnej dostepna jest pod https://axa.pl/
emerytura-i-inwestycje/nota-prawna/.
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