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Emerging Europe
Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 USD

Data uruchomienia funduszu
28 styczen 2000

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
EUR 345,6

Cena jedn. na koniec miesiaca (USD)
19,59

taczna liczba pozycji
50

Benchmark

MSCI Emerging Markets Europe 10/40
Net (TR)

Zarzadzajacy funduszem
Rollo Roscow & Mohsin Memon

Fundusz zarzadzany od
01 listopad 2014

Srednia rentownosé

0,00 %

Cel i polityka inwestycyjna

Zapewnienie wzrostu wartosci kapitatu, przede wszystkim, w wyniku inwestycji w akcje i podobne papiery
warto$ciowe spétek z obszaru Europy Srodkowej i Wschodniej, z uwzglednieniem rynkéw dawnego Zwigzku
Radzieckiego oraz rynkéw wschodzacych z obszaru Morza Srédziemnego. W sktad portfela moga réwniez, w
ograniczonym stopniu, wchodzi¢ ekspozycje na rynkach Afryki Pétnocnej i Bliskiego Wschodu.

Brak gwaranciji kapitatu. Fundusz moze inwestowa¢ w produkty strukturyzowane, by uzyska¢ dostep do rynkéw
objetych ograniczeniami. W przypadku niewywigzania si¢ kontrahenta ze zobowigzan warto$¢ produktéw
strukturyzowanych moze byc zerowa. Inwestycje denominowane w walucie innej niz waluta klasy jednostki
uczestnictwa moga nie by¢ zabezpieczone przed ryzykiem walutowym. Zmiany trendéw na rynkach migedzy tymi
dwoma walutami bedg miaty wptyw na klase jednostek uczestnictwa. W przypadkach gdy fundusz (lub podmiot
zarzgdzajgcy) posiada znaczacy odsetek akcji jednej lub wigkszej liczby spotek, przeprowadzenie szybkiej
transakcji sprzedazy tych akcji moze by¢ trudne. Moze mie¢ to wptyw na warto$¢ funduszu, a w ekstremalnych
warunkach rynkowych, na jego zdolno$¢ do przeprowadzania na zadanie transakcji umorzenia. Fundusz nie
bedzie zabezpieczac ryzyka rynkowego w cyklu spadkowym. Warto$c¢ funduszu bedzie zmieniac sig analogicznie

rynku lub emitent nie’ wywigze sie ze swych zobowigzan, moze to mie¢ negatywny wptyw na fundusz. Rynki
wschodzgce zwykle wigzg sig z wiekszym ryzykiem politycznym, prawnym, zwigzanym z kontrahentami i
operacyjnym. Wschodzace rynki akcji moga charakteryzowac sie wigkszg niestabilnos$cia niz rynki akcji w
stabilnych gospodarkach. Inwestycje w waluty mogg wigzac sig z ryzykiem walutowym.

Analiza wynikow

Wazne dane statystyczne za ostatnie
3 lata

Fundusz Benchmark

= 1 3 6 Aktualn
Wynlkl (0/0) miesiagc miesigce  miesiecy roK 1rok 3lata
Fundusz 4,3 9,2 -11,8 -4,3 95 -374 -36,3 23,1
Benchmark -2,9 -12,8 -18,4 -2,9 -14,2 -46,2 -47,2 -33,4
Roczne wyniki (%) 2015 2014 2013 2012 2011
Fundusz -9,4 -28,6 4,9 30,3 -23,1
Benchmark -14,7 -29,5 -4,4 27,4 -24,5

Roczna zmienno$é (%) 22,6 24,3
Alpha (%) 2,7 -
Beta 0,9 -
Wskaznik Information Ratio 0,6 -
Wskaznik Sharpe'a -0,7 -0,8

Wskaznik Ex-Ante Tracking Error 48
(%) ’

Powyzsze wskazniki opierajg sie na wynikach wynikajgcych z
poréwnania cen zakupu (bid to bid).

Wskazniki finansowe

Fundusz Benchmark

Cenalwartos$¢ ksiggowa 1,8 1,1
Wskaznik P/E (cenalzysk) 17,0 13,6
Przewidywany wskaznik P/E

(cenalzysk) 12,5 9,8
Rentownos¢ kapitatu wiasnego

(ROE) (%) 11.0 9.4
Dochéd z dywidendy (%) 2,3 3,2
Wzrost zyskow (%) w ciagu 3 lat 2,8 2,3

Przedstawione wskazniki finansowe odnoszg sie do $rednich
pozioméw akcji zawartych odpowiednio w portfelu funduszu i
w benchmarku (jezeli o tym jest mowa).

Rating Morningstar pochodzi ze zrédet agencji Morningstar.
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Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przyszlych wynikow, na ktorym mozna byto by si¢ oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosna¢, a inwestorzy moga nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywdw netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sa obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sige symulacje wynikdw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglgdnieniem réznicy we Wskazniku ogdélnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Niektore réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem mogg powstawac ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.

Zrodto danych dotyczgcych funduszu: Schroders

W lipcu 2007 r. benchmark zmienit sig z MSCI Emerging Europe 10/40 Grs (TR) na MSCI Emerging Europe 10/40
Net (TR). W lutym 2004 r. benchmark zmienit sie z MSCI Emerging Europe (Ex Greece) na MSCI Emerging
Europe 10/40 Grs (TR). W maju 2001 r. MSCI Emerging Europe (Grecja 50%) zmienit sie na MSCI Emerging
Europe (Ex Greece). Petne osiggniecia poprzednich benchmarkéw zostaty zachowane i potgczone z nowym
benchmarkiem.
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Analiza posiadanych 10 nawickszych pozyci Sektor aktywow netto
pOZiji 1. Lukoil Energia 9,1

2. Sberbank of Russia Instytucje finansowe 7,7
3. NovaTek Energia 55
4. OTP Bank Instytucje finansowe 41
5. X5 Retail Group Dobra podstawowe 3,5
6. Luxoft Holding Informatyka 3,5
7. Akbank Instytucje finansowe 3,4
8. Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri Energia 3,3
9. Magnit Dobra podstawowe 3,2
10. Komercni Banka Instytucje finansowe 3,0
tacznie 46,2
Najwieksze pozycje (%) Najmniejsze pozycje (%) Podziat wedtug . (%)
X5 Retail Group 3,5 Gazprom -5,2 kapitalizacji rynkowej
Luxoft Holding 3,5 Surgutneftegaz 3,3 <500 milionéw 6,8
. o o NovaTek 2,1 PKO Bank Polski 2,3 >7900<1000 milonow o7
;‘;ZZ?ZKZ‘;%Q’;%}??J,Lgﬁs"fu'ﬁ'; %%ZZEZ%Z%%?%Z Globaltrans Investements 2,1 VTB Bank -2,2 >=1000<2000 mflfonc’)w "3
zgrupowane wediug nazwy. OTP Bank 20 Polski Koncern Naftowy Orlen  -2.1 ——00<5000 milonow 136
>=5000 milionéw 58,6
Nieklasyfikowane 0,0

Struktura aktywow

Sektor

( cyo ) Instytucje finansowe ] 333 g 0 Federacja Rosyjska
: I 05,9 Turcja
Energia I 3.9 Polska
- Fundusz Dobra podstawowe =71 13 Wegry
- Benchmark Dobra luksusowe --418’1 Grecja
’ : H3
Aktywa ptynne obejmujg gotowke, lokaty Informatyka 54 Stany Zjednoczone 0,0
i instrumenty rynku pienieznego o 0,0 Czech H 3,0
terminie zapadalnosci do 397 dni, przy s y H238
czym skiadniki te nie moga stanowic¢ Przedsiebiorstwa przemystowe 2 7 Gruzja B 20
czesci gtdwnego celu inwestycyjnego ani = ’ ) IOY s
olityki inwestycyjnej. Zaangazowanie . 3,8 : )
gowiyazane z k);r??rakjtem tergminowym Materiaty 0 Austria 0,0
futures na indeksy akgji, jezeli wystepuije, ’ Niemcy 110
jest odejmowane od srodkow Ustugi telekomunikacyjne W2s 0.0
pienigznych. Zrédto danych dotyczgcych 6.2 Rumunia 109
funduszu: Schroders . 109 0,0
Opieka zdrowotna |1’2 Holandia I(())g
Media (woda, gaz, itd.) 203 9 Kazachstan ' 8;8’
' 0,0
Instrumenty pochodne 88 Instrumenty pochodne IOiOB
116 Aktywa ptynne 0,6
Aktywa ptynne 00
| f . Akumulacyine
nrformacje SEDOL B1319G5
Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.  Bloomberg SCEEA1A:LX
?%;‘gesHéh?“hOfb Reuters LU0251572144.LUF
enningerberg
ISIN LU0251572144
Luxembourg
Tel.: (352) 341 342 212 Waluta podstawowa funduszu EUR
Faks: (352) 341342342 , Czestotliwos¢ transakci Codziennie (13:00 CET)
Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,
ktdry to organ jest organem regulacyjnym. Oplaty biezace (wg ostatnich 2,45 %

dostepnych danych)

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej
walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze
zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypcji.

Minimalna kwota inwestycji

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi 0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie internetowej
www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sig przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spdtka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spétki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spédtka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezpos$rednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki
funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.
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