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Asian Local Currency Bond

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1

Data uruchomienia funduszu
09 maj 2008

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)

USD 225,0

Cena jedn. na koniec miesiaca (USD)
109,75

taczna liczba pozycji
77

Benchmark
HSBC Asian Local Bond - Overall

Zarzadzajacy funduszem
Rajeev De Mello & Chow Yang Ang

Fundusz zarzadzany od
01 lipiec 2011

Kupon
4,43 %

Efektywne duration funduszu w latach
6,26

Efektywne duration indeksu w latach
5,92

Rentownosé do wykupu
4,87 %

Cel i polityka inwestycyjna

Zapewnienie zwrotu, w dtugim okresie, w postaci wzrostu wartosci kapitatu i dochodu w wyniku wyszukiwania
mozliwosci inwestycyjnych na lokalnych rynkach instrumentéw o stalym dochodzie i rynkach walutowych w Azji. W
ramach realizacji przyjetego celu podstawowego Fundusz moze takze w sposob elastyczny aktywnie zajmowacé
dtugie i krotkie pozycje walutowe za posrednictwem kontraktéw terminowych forward na waluty lub za
posrednictwem instrumentéw, o ktérych mowa powyze;j.

Przedmiotem inwestycji sg, przede wszystkim, obligacje w walucie lokalnej emitowane przez rzady, emitentow
quasi-rzadowych i przedsiebiorstwa z regionu Azji bez Japonii oraz finansowe instrumenty pochodne (w tym swapy
total return). Jezeli Fundusz korzysta ze swapéw total return, aktywami bazowymi beda instrumenty, w ktére
Fundusz moze inwestowa¢ zgodnie ze swym celem i politykg inwestycyjna.

Brak gwarancji kapitatu. Fundusz moze inwestowac w produkty strukturyzowane, by uzyskac dostep do rynkow
objetych ograniczeniami. W przypadku niewywigzania si¢ kontrahenta ze zobowigzan warto$¢ produktow
strukturyzowanych moze byc zerowa. Papiery wartosciowe inne niz o standardzie inwestycyjnym zwykle
przynosza wiekszg stopg zwrotu niz wyzej wyceniane papiery wartosciowe, lecz wigzg si¢ z wigkszym ryzykiem
rynkowym, kredytowym i dotyczacym niewywiazania sie ze zobowigzan przez kontrahenta. Emitent papieréow
wartosciowych moze nie by¢ w stanie wywigzacé sie ze swoich zobowigzan dotyczgcych dokonywania na czas
wyptat odsetek i kapitatu. Moze to mie¢ wptyw na zdolnos$¢ kredytowg w przypadku tych papieréw wartosciowych.
Inwestycje w instrumenty rynkéw pienieznych i lokaty w instytucjach finansowych moga wigzac sie z wahaniami
cen lub niewywigzaniem sig ze zobowigzan przez emitenta. Niektére ze zdeponowanych kwot mogg zosta¢
niezwrécone funduszowi. Walutowe instrumenty pochodne wigzg sie z ryzykiem niewywigzania sie ze zobowigzan
przez kontrahenta. Moze doj$¢ do utraty niezrealizowanych zyskow i cze$ci zadanej inwestycji rynkowej.
Inwestycje w obligacje i inne instrumenty dtuzne, w tym powigzane instrumenty pochodne, wigzg sig¢ z ryzykiem
dotyczgcym stép procentowych. Wartos$é funduszu moze spasc, jesli wzrosng stopy procentowe, i odwrotnie.
Rynki wschodzgce zwykle wigzg sig z wiekszym ryzykiem politycznym, prawnym, zwigzanym z kontrahentami i
operacyjnym. Wschodzgce rynki akcji mogg charakteryzowac sie wiekszg niestabilnoscig niz rynki akcji w
stabilnych gospodarkach. Inwestycje w waluty mogg wigzac¢ sie z ryzykiem walutowym. Fundusz moze by¢
wspomagany dzwignia finansowa, co moze zwigkszy¢ jego niestabilno$¢. Fundusz wchodzi na rynek transakgji
finansowymi instrumentami pochodnymi. W przypadku braku wyptacalnosci strony trzeciej niezrealizowany zysk z
transakcji i ekspozycja rynkowa mogg zostac¢ utracone. Zmiany polityczne, prawne, ekonomiczne i podatkowe w
Chinach mogg powodowac¢ straty lub zwigksza¢ koszty funduszu.

Analiza wynikow

Sredni rating kredytowy
A-

Roczna zmiennos¢ za ostatnie 3 lata (%)
6,33

= 1 3 6 Aktualn

Wyniki (%) miesiac miesiace miesigcy L 3llata 5 lat 0d poczatku
Fundusz 03 13 2,9 03 65 104 17 9,7
Benchmark 0,4 -0,7 -0,8 0,4 -4,3 -4,1 11,6 35,8
Roczne Wynlkl (%) 2015 2014 2013 2012 2011
Fundusz -4,7 3,4 -8,9 9,8 2,5
Benchmark -3,2 4,4 -5,7 8,9 6,1

Dochdd Biezacy odzwierciedla dochdd zwigzany z Kuponami

instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu jako procent ich

rynkowej wartosci. Ukazana liczba stanowi $rednig wazong

wartosci rynkowej dla catego portfela. Nie obejmuje ona
zadnych wstepnie pobieranych optat, a inwestorzy mogag
podlegaé podatkowi od podziatu/wyptat.

MOORNNGSTAR
*kok

Rating Morningstar pochodzi ze zrédet agencji Morningstar.
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Fundusz Benchmark

Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktéorym mozna bylto by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosnaé¢, a inwestorzy moga nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sg obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sig symulacje wynikéw z przeszto$ci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Cze 2012 Lut 2013 Paz 2013 Mar 2015 Lis 2015

Niektére réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem mogg powstawaé ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark. Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders.
W grudniu 2009 r. indeks HSBC Asian Local Bond Index (ex-China, ex-India) zastapit iBoxx Asia Custom Index.
Petne osiggnigcia poprzedniego indeksu zostaty zachowane i potgczone z nowym indeksem. We wrze$niu 2011 r.
indeks HSBC Asian Local Bond - Overall zastgpit HSBC Asian Local Bond Index (ex-China, ex-India). Petne
osiggnigcia poprzedniego indeksu zostaty zachowane i potgczone z nowym indeksem.
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Schroder International Selection Fund Asian Local Currency Bond

: H - - % Wartosci
Analiza posiadanych 10 naiwiekszyeh pozyci aktywow nefto
pOZiji 1. Schroder China Fixed Income Fund 7.8

2. India Government Bond 8.28% 21/09/2027 4,8
3. Housing & Development Board 1.23% 30/01/2018 3,7
4. United States Treasury Bill 0% 09/06/2016 3,6
5. Malaysia Government Bond 3.659% 15/10/2020 34
6. India Government Bond 7.8% 11/04/2021 3,2
7. Thailand Government Bond 3.65% 17/12/2021 3,0
8. India Government Bond 7.16% 20/05/2023 2,6
9. Malaysia Government Bond 3.314% 31/10/2017 2,5
10. Thailand Government Bond 1.25% 12/03/2028 2,5
tacznie 371
Struktura aktywow Waluta
((yo ) Won (Korea Potudniowa)
Dolar singapurski
- Fundusz Renminbi (Offshore)
- Benchmark Rupia indonezyjska
Rupia indyjska
Ratingi kredytowe obliczane sg z
wykorzystaniem ratingéw dla aktywéw z Ringgit
réznych agenciji ratingowych.
Zrodto danych dotyczacych funduszu: Bat
Schroders NN
Peso filipinskie
Dolar amerykanski
Dolar hongkonski
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Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.  Bloomberg SCHALA1:LX
?};‘geSHOh?“hdb Reuters LU0365760734.LUF
enningerberg
Luxembourg ISIN LU0365760734
Tel.: (352) 341 342 212 Waluta podstawowa funduszu usSD
Faks: (352) 341342342 , Czestotliwos¢ transakci Codziennie (13:00 CET)
Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,
ktery to organ jest organem regulacyjnym. Optaty biezace (wg ostatnich 1,76 %
dostepnych danych)
Minimalna kwota inwestycji 1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej

walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze
zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypcji.

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajacy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi 0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie internetowej
www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sig przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spdtka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spétki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spodtka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezpos$rednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki
funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktdry to organ jest organem regulacyjnym.
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