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Global Unconstrained Bond
Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A EUR Hedged

Data uruchomienia funduszu
17 kwiecien 2013

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
USD 49,1

Cena jedn. na koniec miesiaca (EUR)
101,82

taczna liczba pozycji
140

Benchmark

Barclays Capital Global Aggregate Bond
EUR Hedged

Zarzadzajacy funduszem
Bob Jolly & Gareth Isaac

Fundusz zarzadzany od
17 kwiecien 2013

Kupon
3,65 %

Efektywne duration funduszu w latach
5,05

Efektywne duration indeksu w latach
6,56

Rentownos$¢ do wykupu
3,82 %

OAS funduszu
214 bp

OAS indeksu
56 bp

Cel i polityka inwestycyjna

Zapewnienie catkowitego zwrotu. Fundusz realizuje caly zestaw strategii (opartych na duracji, kraju, krzywej
dochodowosci, instrumentach kredytowych i walutowych) przy zastosowaniu finansowych instrumentéw
pochodnych (w tym swapodw total return), instrumentow dtuznych, innych papieréw wartosciowych o statym i
zmiennym oprocentowaniu, jak rowniez srodkéw pienieznych, instrumentoéw rynku pienieznego, obligacii
zamiennych i funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w takie instrumenty. Jezeli Fundusz korzysta ze swapow
total return, aktywami bazowymi bedg instrumenty, w ktére Fundusz moze inwestowac¢ zgodnie ze swym celem
inwestycyjnym. Finansowe instrumenty pochodne beda aktywnie wykorzystywane do zajmowania dtugich badz
krotkich pozycji na rynkach kredytowych, w kontraktach na stope procentowa, waluty i zmienno$¢ oraz w réznych
sektorach takich rynkéw. Instrumenty dtuzne i inne papiery wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu
moga by¢ denominowane w réznych walutach, a ich emitentami moga by¢ rzady, agencje rzagdowe, organizacje
ponadnarodowe lub przedsigbiorstwa z catego $wiata, przy czym instrumenty moze cechowac rating
nieinwestycyjny. Fundusz moze w sposob elastyczny aktywnie zajmowacé dtugie i krotkie pozycje walutowe za
posrednictwem kontraktéw terminowych forward na waluty lub za posrednictwem instrumentow, o ktérych mowa
powyzej. Fundusz moze tez inwestowac wiekszo$¢ swych aktywow w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami oraz papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka. Fundusz moze czasami dla celéw ochronnych
utrzymywac¢ 100% swych $rodkéw w aktywach ptynnych.

Brak gwarancji kapitatu. Papiery wartosciowe inne niz o standardzie inwestycyjnym zwykle przynoszg wigkszg
stope zwrotu niz wyzej wyceniane papiery wartosciowe, lecz wigza sie z wigkszym ryzykiem rynkowym,
kredytowym i dotyczacym niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahenta. Emitent papieréw wartosciowych
moze nie by¢ w stanie wywigzac¢ sig ze swoich zobowigzan dotyczgcych dokonywania na czas wyptat odsetek

i kapitatu. Moze to mie¢ wplyw na zdolno$¢ kredytowg w przypadku tych papierow wartosciowych. Inwestycje w
instrumenty rynkéw pienigznych i lokaty w instytucjach finansowych moga wigza¢ sie z wahaniami cen lub
niewywigzaniem sie ze zobowigzan przez emitenta. Niektére ze zdeponowanych kwot moga zosta¢ niezwrécone
funduszowi. Inwestycje denominowane w walucie innej niz waluta klasy jednostki uczestnictwa moga nie by¢
zabezpieczone przed ryzykiem walutowym. Zmiany trendéw na rynkach miedzy tymi dwoma walutami bedg miaty
wplyw na klase jednostek uczestnictwa. Inwestycje w obligacje i inne instrumenty dtuzne, w tych powigzane
instrumenty pochodne, wigza sie z ryzykiem dotyczacym stép procentowych. Warto$¢ funduszu moze spasé, jesli
wzrosng stopy procentowe, i odwrotnie. Emitent papieréw wartosciowych zabezpieczanych na hipotece lub
aktywach moze mie¢ ograniczong zdolno$¢ do odzyskiwania kwot pienigznych, jesli diuznicy stang sie
niewyptacalni lub spadnie warto$c¢ ich zabezpieczen. Fundusz moze dysponowac duzymi pozycjami w danej
negatywny wptyw na fundusz. Wschodzgce rynki akcji mogg charakteryzowac sig wigkszg niestabilno$cig niz rynki
akcji w stabilnych gospodarkach. Inwestycje w waluty moga wigzac¢ sie z ryzykiem walutowym. Fundusz moze by¢
wspomagany dzwignia finansowa, co moze zwigkszy¢ jego niestabilno$¢. Fundusz moze by¢é wspomagany
dzwignig finansowa poprzez obracanie duzg liczbg instrumentéw pochodnych w celu osiggnigcia ryzyka zgodnego
z profilem ryzyka.

Analiza wynikow

Aktualny 1 rok

Sredni rating kredytowy
BBB+

Dochdd Biezgcy odzwierciedla dochéd zwigzany z Kuponami
instrumentow znajdujgcych sie w portfelu jako procent ich
rynkowej wartosci. Ukazana liczba stanowi $rednig wazong
wartosci rynkowej dla catego portfela. Nie obejmuje ona
zadnych wstepnie pobieranych optat, a inwestorzy mogag
podlegaé podatkowi od podziatu/wyptat.

Niektore réznice w wynikach pomiedzy funduszem a
benchmarkiem mogg powstawac ze wzgledu na to,
ze wyniki portfela sg obliczane w innym momencie
wyceny niz benchmark. Zrédto danych dotyczgcych
funduszu: Schroders
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Wyniki z przesztosci nie sg wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktérym mozna byto by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosnag¢, a inwestorzy moga nie
odzyska¢ pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sa obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sig symulacje wynikéw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.
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Analiza posiadanych 10 raiwiskszych pozyci

Sektor

% Wartosci
aktywow netto

pOZij i 1. United States Treasury Note/Bond 0.375% 15/07/2025 Obligacje skarbowe 57
2. Japan Government Bond 1.1% 20/03/2033 Obligacje skarbowe 3,7
3. Mexico Government Bond 10% 05/12/2024 Obligacje skarbowe 3,4
4. Firstgroup 8.75% 08/04/2021 Przedsiebiorstwa przemystowe 2,6
5. Spain Government Bond 1.6% 30/04/2025 Obligacje skarbowe 2,2
6. Koninklijke KPN 6.875% 14/03/2073 Przedsiebiorstwa przemystowe 1,8
7. Orange 5.75% 29/10/2049 Przedsiebiorstwa przemystowe 1,6
8. Spain Government Bond 2.75% 31/10/2024 Obligacje skarbowe 1,5
9. Bank of Scotland 9.375% 15/05/2021 Instytucje finansowe 1,5
10. Anglian Water Osprey Financing 5% 30/04/2023 Media (woda, gaz, itd.) 1,1
tacznie 25,2
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Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,
ktory to organ jest organem regulacyjnym.

Waluta podstawowa funduszu

usSD

Czestotliwos¢ transakci

Codziennie (13:00 CET)

Optaty biezace (wg ostatnich
dostepnych danych)

1,39 %

Minimalna kwota inwestycji

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej
walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze
zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypcji.

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajacy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi 0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie internetowej

www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sig przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spdtka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spétki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spodtka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezpos$rednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki
funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktdry to organ jest organem regulacyjnym.
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