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European Dividend Maximiser
Typ dystrybucyjnych jednostek uczestnictwa A USD Hedged

Data uruchomienia funduszu
05 pazdziernik 2007

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
EUR 1.448,4

Cena jedn. na koniec miesiaca (USD)
85,20

taczna liczba pozycji
44

Benchmark
MSCI Europe Net TR USD Hedged

Zarzadzajacy funduszem
lan Kelly & Thomas See

Fundusz zarzadzany od
01 listopad 2010

Wazne dane statystyczne za ostatnie
3 lata

Fundusz Benchmark

Roczna zmienno$é (%) 12,9 14,3
Alpha (%) -0,0 ---
Beta 0,8 -
Wskaznik Information Ratio -0,2 -
Wskaznik Sharpe'a 0,4 0,4

Wskaznik Ex-Ante Tracking Error 43
(%) ’

Powyzsze wskazniki opierajg sie na wynikach wynikajgcych z
poréwnania cen zakupu (bid to bid).

Wskazniki finansowe

Fundusz Benchmark

Cenalwarto$é ksiggowa 1,3 1,7
Wskaznik P/E (cenalzysk) 17,0 17,0
Przewidywany wskaznik P/E

(cenalzysk) 15,0 15,2
Rentownos¢ kapitatu wtasnego

(ROE) (%) 13,5 16,6
Dochéd z dywidendy (%) 3,9 3,4
Docelowa rentownos¢ roczna 70

(%) :
Wzrost zyskéw (%) w ciagu 3 lat -6,0 6,4

Przedstawione wskazniki finansowe odnoszg sie do $rednich
pozioméw akcji zawartych odpowiednio w portfelu funduszu i
w benchmarku (jezeli o tym jest mowa).

Cel i polityka inwestycyjna

Zapewnienie dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu, przede wszystkim, w wyniku inwestycji w akcje i papiery
warto$ciowe oparte na akcjach spétek europejskich. W celu wygenerowania dodatkowych dochodéw Fundusz
zawiera rowniez w selektywny sposéb kontrakty na opcje. Dodatkowe informacje w tym zakresie przedstawiono
ponizej. Aby zwigkszy¢ stope zwrotu z Funduszu, Zarzadzajgcy inwestycjami dokonuje w sposéb selektywny
sprzedazy opcji call o krétkich terminach zapadalnosci na poszczegdine papiery wartosciowe bedace w posiadaniu
Funduszu w celu wygenerowania dodatkowego dochodu poprzez faktyczne ustalenie docelowych cen realizacji,
po ktérych sprzedaz tych papieréw wartosciowych nastapi w przysztosci. Zarzadzajgcy inwestycjami moze réwniez
dokonywac sprzedazy opcji put na papiery wartosciowe podlegajgce zakupowi w przysztosci po cenach
docelowych ustalonych wczesniej ponizej ich biezgcego poziomu rynkowego.

Brak gwarancji kapitatu. Fundusz zamierza dokonywac regularnych wyptat z zysku na rzecz inwestoréw; jesli
catkowita stopa zwrotu z funduszu nie wystarczy do pokrycia tych ptatnosci, wyptaty te mogg powodowaé
zmniejszenie kapitatu funduszu. Inwestycje denominowane w walucie innej niz waluta klasy jednostki uczestnictwa
moga nie by¢ zabezpieczone przed ryzykiem walutowym. Zmiany trendéw na rynkach miedzy tymi dwoma
walutami beda miaty wptyw na klase jednostek uczestnictwa. Fundusz nie bedzie zabezpieczac ryzyka rynkowego
w cyklu spadkowym. Warto$¢ funduszu bedzie zmienia¢ sie analogicznie do zmian na rynkach. Strategia
instrumentéw pochodnych jest stosowana w trzymiesiecznych odstepach czasu. Strategia ta zwigksza dochody
wyptacane inwestorom i redukuje niestabilno$é zyskow, jednakze istnieje mozliwos$é, ze wydajnosc¢ lub warto$é
kapitatu ulegng zmniejszeniu. Fundusz wykorzystuje finansowe instrumenty pochodne. Przewiduje sig, ze dzigki
przyjetej strategii bedzie on w poréwnaniu z podobnym portfelem bez dodanych instrumentéw pochodnych osigga¢
przewaznie gorsze wyniki w okresach, w ktorych ceny akcji stanowigcych podstawe funduszu rosng, a wyniki
lepsze, gdy ceny tych akcji spadajg. Dzieki temu mozliwe bedzie ograniczenie zmiennosci stép zwrotu.

Analiza wynikow

Wyniki (%) miesiql miesich miesiecft Aktua:gK 1irok 3lata 5 lat Od poczatku
Fundusz -7,4 -9,2 -14,0 -7,4 -9,9 16,3 32,7 -4,3
Benchmark -4,8 -6,6 -10,7 -4,8 -3,9 20,8 31,8 11,1
Roczne wynlkl (%) 2015 2014 2013 2012 2011
Fundusz 2,5 3,3 21,2 17,9 -4,9
Benchmark 4,6 4,7 21,7 16,5 -9,2

Wyniki za ostatnie 5 lat (%)
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Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktéorym mozna bylto by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosna¢, a inwestorzy moga nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sa obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sig symulacje wynikéw z przeszto$ci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Niektore réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem moga powstawaé ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.

Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders
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Schroder International Selection Fund European Dividend Maximiser

Analiza posiadanych 10 raiwiskszych pozyci

Sektor

% Wartosci
aktywow netto

pOZiji 1. HSBC Holdings Instytucje finansowe 52
2. Cie de St-Gobain Przedsiebiorstwa przemystowe 4,9
3. Tesco Dobra podstawowe 4,8
o . . A 4. Vodafone Group Ustugi telekomunikacyjne 4,6
Wagi nie uwzgledniajg struktury zabezpieczen - - -
opcyjnych. 5. Deutsche Telekom Ustugi telekomunikacyjne 4.5
6. Centrica Media (woda, gaz, itd.) 4,4
7. Ageas Instytucje finansowe 4,3
8. Mobistar Ustugi telekomunikacyjne 4,0
9. Endesa Media (woda, gaz, itd.) 3,5
10. Snam Media (woda, gaz, itd.) 3,3
tacznie 43,6
Najwieksze pozycje (%) Najmniejsze pozycje (%) Podziat wedtug . (%)
Cie de St-Gobain 47 Nestle 3,2 kapitalizacji rynkowej
Tesco 4,5 Roche Holding -2,4 <500 miliondw 51
Centrica 4,3 Royal Dutch Shell 1,8 =°00<1000 milionow 11
Pozycje overweight i dane ich dotyczace opierajg - >=1000<2000 milionéw 11,4
sie na ekspozycji funduszu na posiadane pozycje Ageas 4,2 Unilever -7 >=2000<5000 miliond 27
zgrupowane wedlug nazwy. Mobistar 4,0 Novo Nordisk 5 2000=5000 milonow '
>=5000 milionéw 79,6
Nieklasyfikowane 0,0
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Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.  Bloomberg SCHEDMA:LX
?%;‘geSHOh?“hOfb Reuters LU1046234339.LUF
enningerberg
Luxembourg ISIN LU1046234339
Waluta podstawowa funduszu EUR

Tel.: (352) 341 342 212

Faks: (352) 341 342 342

Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,
ktory to organ jest organem regulacyjnym.

Czestotliwos¢ transakci

Codziennie (13:00 CET)

Optaty biezace (wg ostatnich

1,92 %

dostepnych danych)

Minimalna kwota inwestycji

zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypcji.

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej
walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze

Docelowa rentownos¢ roczna

Celem funduszu jest osiggniecie docelowej rentownoéci na poziomie 7% rocznie.* Taka docelowa ptatno$¢ moze zapewnic¢ regularne
przychody nawet jezeli fundusz nie wygenerowat wystarczajgcego dochodu. W takim przypadku w celu realizacji ptatnosci kapitat
funduszu moze zosta¢ tymczasowo obnizony, chociaz intencjg Zarzadzajgcego Funduszem jest to, aby takie wyptaty byty dokonywane
w petni z dywidend potgczonych z premiami opcyjnymi otrzymanymi przez okres 12 miesiecy.
*Rentowno$¢ obliczana jest poprzez podzielenie okresowej wyptaty przez ceng jednostkowa w dniu dywidendy (przypadajgcym przed
pierwszym dniem notowania akcji bez prawa do dywidendy).

Dane os6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0so6b trzecich podawane sg bez Zzadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi oséb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialno$ci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie internetowej

www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakagkolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spotka"). Zadnych informaciji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spotki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spotki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spoétka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki

funduszu. Inwestycja w Spotke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec

zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktéry to organ jest organem regulacyjnym.
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